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ORCAY ORTAKOY CAY SANAYIi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca lg../.Oj./ZOZI tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin cikarilmis sermayesinin 12.465.000 TL’den 20.465.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirillacak 8.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

- Bu izahname, ortakligimizin www.orcay.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.teravatirim.com adresli
internet siteleri ile: Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye P1yasas1 Kanunu’nun (“SPKn”) 10’uncu maddesi uyarinca,
Izahname’de ve izahname’nin eklerinde yer alan yanls, yanilticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan Ihracgt sorumludur. Zararm Ihracger’dan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve Ihracci’nin
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar
kendilerine yiikletilebildigi &lciide sorumludur. Ancak, Izahname’nin _diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltici, hatali veva tutarsiz olmasi
durumu hari¢ olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki
sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme

kuruluslarnn gibi izahname’ yi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki oOngoriilleri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihraccimin gelecege yonelik aciklamalarmin
ongoriilenden ¢cok daha farkh sonu¢clanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm

ABD Amerika Birlesik Devletleri

618312) vDolar1, Dolar veya Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Ar-Ge Arastirma ve Gelistirme

ARACI KURUM, TERA
YATIRIM

Tera Yatirtm Menkul Degerler A.S.

A.S. Anonim Sirket

ATM Automatic Teller Machine (Bankamatik)

Av. Avukat

BIST, BIAS Borsa:Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karari

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

CAYKUR Cay Isletmeleri Genel Mudiirliigii

DIBS Devlet I¢ Borg¢lanma Senetleri

FAO Diinya Gida Orgiitii

FAOSTAT Guda ve Tarim Orgiitii Kurumsal Istatistik
Veritaban

GVK Gelir Vergisi Kanunu
International Securities Identification

ISIN Number ( Uluslararast Menkul Kiymet
Tammlama Numarasi )

ISO 9001 Uluslararas Standartlar Orgiitii

KAP Kamuoyu Aydinlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MBA Master of Business: Administration
(Isletme Yiiksek Lisansi)

Md. Madde B

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

ORCAY/SIRKET/IHRACCI Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

TBMM Tlirkiye Bliytik Millet Meclisi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB a1\ Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS Lo NS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

TMS . Tiirkiye Muhasebe Standardi

TTK ‘,;‘f-””c * * 2 Miirk Ticaret Kanunu

TTSG 7 &enes, T Nukiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK y @ | #lkiye Istatistik Kurumu

| YMM : o | Y¥minli Mali Miisavir
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul AS tarafindan Kurul’a iletilen 06.08.2021 tarihli yazida diger hususlar
yaninda;

B) Kurclunuza fletilecek Borsammiz goriigi olarak, Kurulunuz tarafindan halke arz izahnamesinin
onaylanmast durumunda,

L. Kotasyon Yonergesi’nin 8°ifici maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylann nominat dejierinin
- sermayeye oram” gartlarmi halka arzdan sonra saglamast koguluyla Sirket paylarmin Ana
Pazar’da iglem porebilecegi,
2. Sirket hakkmda hazirlanan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almasy,

3. Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul 4.5, Giritst, Borsa Istanbul A.§. 'nin vereceiii karara
daniik herhangi bir toahhiit ya da baglayreiik olugturmamak sartiyla, sadece SPK 'nim gorii
talebine cevap vermek amacyla sl olmak éizere meveut bilgi ve belgeler dikkate almarak
hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gérisine dayandarak almacok kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'min herhangi bir sorumlulugu
buluwmamaktadir.™ Hadesinin yer almas:

hususlanmn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa gorisi olarak Kurulumuza iletilmesine
karar verilmigtir. .

denilmektedir.

EeR% EE
Edy Koyl NooBh \GUnd)
e 510 N0 228 Sineysu X.DLEANE




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarini halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan gériis veya onay alinmasi gerckmemektedir.

ISTANBUL
¢)290 69 95

iersis No  0781014040900015 wwiw.terayatirim.com




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

- Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace | . Sorumlu Oldugu Kisim:

Orcay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret AS. 4 |t

IZAHNAMENIN TAMAMI
19/08/2021
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun Sorumlu Oldugu Kisim:
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin
Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.
IZAHNAMENIN TAMAMI
Feryal KOKER Abdulkadir CAKIR
Genel Miidiir Yardimeist Genel Mtidiir
19/08/2021




fzahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim Raporlarmi Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:

Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danismanhk A.S. 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
Ayhan CETINKAYA 31.03.2021 Dénemlerine Ait Bagumsiz

Denetim Raporlar
Sorumlu Denetgi

Ilgili Bagimsiz Hukukc¢u Raporunu
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvani
ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:

Av. Abidin OGUL 06/07/2021 tarihli
Bagimsiz Hukukcu Raporu

Gayrimenkul Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvani
ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

2020-016 Numaral ve 31.12.2020 tarihli
Ali ZARARSIZ Gayrimenkul Degerleme Raporu

Sorumlu Degerleme Uzmani .
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyarllar |e¢ Bu ézet izahnameye giris olarak okunmalhdair.

e Sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasmmmasi durumunda, davaa
yatirimcl, halka arzin gergeklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlarn ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatal veya tutarsiz
olmasi1 veya yatirimcilarin' yatirom Kkararini
vermesine yardmmcr olacak o6nemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir
sonraki
kullanimina
iligkin bilgi

B—IHRACCI

B.1 | Ihragemmn .tlcaret Ticaret Unvani: Orcay Ortakdy Cay Sanayi ve
unvani ve isletme Ticaret Anonim Sirketi
adi Isletme Adx: Orcay

B.2 | Ihra¢cimim hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke | Adresi: Ortakdy Kdyii No.85 Giineysuw/RIZE
ve adresi Tel: 0464 344 12 19

Internet Adresi: WWW,0rcay.com.tr

B3 113 nta ux:;m/.hl.zmdet [hragginin ~ faaliyet konusu esas sdzlesmenin 3.
ategortierinl. 0€ | 2 ddesinde belirtildigi tlizere ¢ay ve benzer gida
f;;lerecek sekilde tirlinleriyle ilgili her tiirlt tretim ve ticaretin yapilmasi,
;,d;;g“:ggiﬁzvcx hamma.dde, yart mamul ve mamul halinde ¢ay ve benzeri
faalizetlerine etki irtinlerin yurt i¢i ve yurt disinda sat1§ V.e.pazgrlamasml
eden snemli yapmak, gay ve be'nZ¥ ﬁnler‘le ilgili 1ma1.at ve,
faktérlerin tanm ambalajlarpa{ islemle AR T her, tirli makina ve
. {\aﬁwleyl 1t2_§11 Y, 1h£ it LGl ve d1§mdan‘{-




gosterilen hammadde temini ve satimi ile {irettigi yar1 mamul ve
sektorler/pazarlar | mamul maddesinin yurt i¢i ve yurt disinda pazarlamasim
hakkinda bilgi yapmaktir.

Sirket ilk tiretimini 1986 yilinda Rize’nin Giineysu
ilgesinde gergeklestirmistir. Mevecut durumda 11.000 m?
kapali alan igerisinde giinde 150 ton yas cay isleme
kapasitesine, yilda 2.000 ton kuru ¢ay iiretimine ve yillik
6.000 ton ¢ay paketleme kapasitesine ulagmistir.

09.08.2021 tarihi itibariyle 88 personel istihdam
edilmektedir. 44 personeli siirekli s6zlesme kapsaminda
calismakta olup diger 44 personeli ise mevsimsel,
yogunluk nedeniyle gecici personel olarak goérev
almaktadir.

Cay tarimi, tlkemizde a@irhikli Dogu Karadeniz
Bolgesi’nde Giircistan sinirindan baslayarak Ordu’nun
Fatsa il¢esine kadar uzanan kusakta yapilmaktadir. Dogu
Karadeniz Bolgesi’nde dar bir alanda yetistirilen cay,
temel igecek maddesi olarak da onem arz etmektedir.
Cay, bol yagis isteyen bir bitki oldugu igin {retiminin
yapildigi alanlar simirhidir. Diinyada Cin, Sri Lanka,
Hindistan, Endonezya, Japonya ve Kenya cay iretimi
yapan llkelerin basinda gelmektedir. Tropikal ve
ckvatoral bolgelerde 12 ay siiresince ¢ay tarmmi
yapilirken Tiirkiye ve Iran gibi yiiksek enlemlerde olan
tlkelerde  yilm sadece 6 ay1 ¢ay iiretimi
gerceklestirilmektedir.

Diinya Gida Orgiitii’ntin (FAO) son agikladigi 2019 yili
verilerine gore Diinya’da ¢ay hasadi yapilan 5.08 milyon
hektar alanmin %62,71°1 Cin’e, %12,37’si Hindistan’a,
%35,30’u Kenya’ya, %3,94’ii Sri Lanka’ya, %1,67’si ise
Tirkiye’ye aittir.

COVID -19 pandemisi ile birlikte hizmet sektdriindeki
kapanmalarin etkisiyle ¢ay satiglarni azalmis olsa da
konutlarda ¢ay tiiketiminin pandemi 6ncesi ortalamasinin
iistlinde artmasiyla hasilat diisiisiiniin bir kismu telafi
edilebilmistir.

23 Kl 2021
B.4a | Ihragciyr ve | Sirket’in Sniimiizdeki dij le. nihai tiiketiciye paket
faaliyet gosterdigi | cay {iretimi yapqﬁrrm}aa i¥gileri devam edecek
1

sektorii etkileyen | olmasi yaninda k’lamréca satiglarinin  ana

~7 ] 0nemli en son hedeﬁne konulaclrwal ﬁ 8-£a¥ (yarl hammadde). |
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| | hakkinda bilgi
Sirket’in Uiretim politikas1 ve yapisinin degismesiyle,
satis faaliyetlerinin énemli bir kisminin hammadde ve
yar1 hammadde ticaretine evrilmesi sonucu, olasi iiretim
riskleri azalirken, diger taraftan yapilacak depolama ve
cayr Uretime hazir edecek sekilde muhafaza edecek
yatinmlar ile bu alanda ¢ay iireticilerinin iiriinlerinin
degerlendirilmesi planlanmaktadir.

Mevcut durumda paket ¢ay firiinlerinde CAYKUR un
pazarin %50 sine sahip olmasi ve kalan kismu ig¢in pek
cok {ireticinin rekabeti, sektdrde kar marjlarinin diisiik
kalmasina neden olmaktadir.

Déviz kurlarindaki artisin yarattigi enflasyonist baskinin
COVID-19 pandemisi siiresince artmasi ile elektrik
fiyatlar1 ve enerji maliyetlerindeki artis, maliyetlere
olumsuz yansiyabilir.

B.5 |TIhraccmin  dahil | Yoktur.
oldugu grup ve
grup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki veya

tovlam hakk . 30/06/2021 tarihli
. P 8 . oy a 1 S:lc‘::]t/ Pay Olagan Genel Kurul Son durum 09/07/2021
icindeki  paylan Toplantisinda
" Adi Sovadi | Grubu (TL) (%) (TL) (%)
dogrudan  veya | [
! A 775.420 6,22 775420 622
dolayh olarak %S5 | [ERDOGAN
ve fazlas1 olan gfgg"é x| B 2.481.351 1991 | 2.481351 19,91
kisilerin Fauh
. .s l i/ l ERDOGAN A 775.420 6,22 775.420 6,22
1simleri/unvanlari '
. o E%‘;‘O(}AN B 2.481.351 1991 | 2481351 19,91
ile her birinin pay —
TN < 857.24 .
sahipligi ERDOGAN | A 3 6,88 857.243 6,88
2y, o Ahmet
hakkinda bilgi ERDOGAN | B 2743187 | 2201 | 2743187 22,01
Siileyman
KAR A 170.806 1,37 170.806 1,37
Siileyman
AR B 546.582 438 546.582 438
Diger A 388.961 3,12 388.961 3,12
Diger B 1.244.679 9,99 1.244.679 9,99
(TA) Grubu A 2.967.850 2381 | 2.967.850 23,81
oplam
(TB) Grubu | 9497150 | 7619 | 9.497.150 76,19
oplam
TOPLAM | A+B | 12.465.000 100 | 12.465.000 100

Sirket sermayesi A ve B grubu paylara boliinmiistiir. A

Esas sozlesmenin
olagahiistii Genel /k




Thracamin  hakim
ortaklarinin
farkl oy
haklarma sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolaylh
olarak ihrag¢c¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihrageryr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kayna@ hakkimda
bilgi

sahiplerinin bir paya karsilik 5 (bes) oy, (B) grubu pay
sahiplerinin ise bir paya karsillk 1 (Bir) oy hakk:
bulunmaktadir.

Bunun yaninda, esas sézlesmenin 7. maddesine gore 5
kisiden olusan yonetim kurulu tiiyelerinin 2 adedi A
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
se¢ilmektedir.

A grubu nama yazili 2.967.850 TL nominal degerli
paylardan 857.243 TL’lik kismi Ahmet Erdogan’a;
775.420 TL nominal degerli kismi Mehmet Erdogan’a ve
775.420 TL nominal degerli kism1 ise Fatih Erdogan’a
aittir.

Yoktur.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihragcimmm
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarimda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

73 K 102

Bag Denetimden Gecmis
VARLIKLAR (TL} 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Dénen varhklar 38.064.209 40.102.191 65.414.494 166.702.320
Nakit ve Nakit Benzerleri 282.123 447340 20.784.059 5.335.520
Ticari Alacaklar 6.650.822 11.696.990 27.494.710 48.056.631
Ditter Alacaklar 8.349.398 10.039:636 991.825 1.631.859
Stoklar 22.675.138 17.598.439 16.133.345 100.097.900
Ditter Donen Varliklar 106,728 | 319,786 10.535 10,680,410 |
Duran Varhiklar 10.286.179 9.834.405 40.325.049 52.533.732
Yatirim Amagh
il 177.084 0 16.926.214
Maddi Duran Varliklar 8.373.020 8.193.902 39.437 222 34.849.453
Kullanim Haklart 1301.451 1.165.567 869.029 739.927
Maddi Olmayan Duran 4.049 3.111 18.798 18.138
Varliklar
Ertelenmiy Verai Varlifii 430.575 471825 - -
TOPLAM
VARLIKLAR 48.350.388 49.936.596 105.739.543 219.236.052
YUKUMLULUKLER
B R 30.799.841 35.324.335 55.036.792 161.423.070
viikiimliiliikler
Kisa Vadeli 20.942.301 21.243.982 38.413.730 31.797.693
| Borglanmalar
Ticari Borglar 6.845.572 12.320.627 10.046.917 124.439.756
Difter Borglar 3,011,968 1,759,726 6,576,145 5,185,621
Lo aeli 7.852.099 4.821.962 15.568.026 20.683.523
viikiimliiliikler
Uzun Vadeli 7.284.805 4.240.553 11.105.353 15.775.612
Borglanmalar
Diger Uzun Vadeli 567,294 581,109 4,462,673 4,907,911
Karsiliklar
TOPLAM
byete i 38.651.940 40.146.297 70.604.818 182.106.593
9.698.448 9.790.29% |[7 [ V3511887123 |10 L 3129459, | |

13




73 Ktz 97

Odenmis Sermaye 10.500.000 10.500.000 10.500.000 10:500.000
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml - -107.124 23.213.233 23.156.143
Gelirler veya Giderler
()

Kardan Ayrilan

Klsltlanmé Yedekler 394.863 394.863 394.863 469.914
Gegmis Yillar -341.940 -1.196 415 -997.440 951578
Karlari/Zararlan

Donem Net Kari/Zarar: -854.475 198.975 2.024.069 2.051.824
TOPLAM |

OZSERMAYE VE 48.350.388 49.936.596 105.739.543 | 219.236.052
YUKUMLULUKLER |

Sirketin  31.03.2021 tarihindeki aktif biytuklugi
219.236.052 TL olarak ger¢eklesmistir. 31.03.2021
itibariyle Sirket’in aktif biiyiikliigii basta stoklar olmak
tizere ek olarak ticari alacaklar, diger donen varliklar
(devreden KDV) ve yatinm amagh gayrimenkullerdeki
artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2020 yili ile 2021 birinci ¢eyreginde artan aktif
biiyiikliigii ticari borglar ve banka kredileriyle finanse
edilmistir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kaleminde 2020
yilinda yasanan artis, banka kredilerinin artmasi sonucu
olusan nakit fazlahgidir. Nakit ve nakit benzerleri
kaleminde 2020 yilsonu ve 2021 1. Ceyrek arasindaki
diisiistin ana sebepleri iliskili taraf Pasifik Gayrimenkul
Yatirim A.S.’den 4 adet igyeri satin alutmi ve banka kredi
O0demeleridir.

Ticari alacaklar kaleminde, 2021 yilinmn ilk ii¢ ayinda
2020 yilsonuna gore ise %78 oraninda artis yasanmigtir
(Sirket’in ticari alacaklar vadesi giin sayis1 2018: 66 giin;
2019: 69 giin; 2020: 126 giin; 2021 1.C: 158 giin). 2021
yili itibariyle Ticari -alacaklar kaleminde gergeklesen
artislarin agirlikli kismi CAYKUR’dan alinan cuvall
¢ayin (yart mamul/kuru ¢ay) iligskili olmayan taraflara
yapilan vadeli satiglaridir. 2021/1 dénemi toplam
satislarmmin %69.61’i ve cuvalli _¢ay satislarmm da
%100’ii tek bir miisterive vapilmistir.

Sirketin diger alacaklar kalemi 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.03.2021 donemlerinde sirasiyla
8.349.398 TL, 10.039.636 TL, 991.825 TL ve 1.631.859
TL olarak ger¢eklesmistir. 2020 yilinda diger alacaklar
kaleminde yasanan diiglisiin ana sebebi gergek kisi
ortaklardan olan ticari olmayan alacaklarin nakden tahsil
edilmesidir.

"
1| Stoklar kalemi 2018 vilinda 22.675:138 TI, 2019 %-’11i11‘di’-
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17.598.439 TL, 2020 yilinda 16.133.345 TL, 2021 yiliun
ilk {i¢ ayinda ise 100.097.900 TL olarak gerceklesmistir.
2018, 2019 ve 2020 yillan1 arasindaki stoklardaki diisiis,
satislarin artmasindan kaynaklanmaktadir. 2021’in ilk {i¢
ayinda 2020 yilsonuna goére 6,2 kat artis gostermisgtir.
2021 1. ceyrekte stoklardaki artisin ana nedeni
CAYKUR ile yapilan kuru ¢ay alimi sézlesmesidir. Bu
sozlesme ¢ergevesinde CAYKUR’dan 5.000 ton kuru ¢ay
almi  ve ilgili donemde tamamimn  satisinin
gergeklesmemis olmasidir.

Sirketin yatirim amagli gayrimenkuller kalemi 2018 yili
sonunda 177.084 TL, 2021’in ilk ii¢ ayinda ise
16.926.214 TL olarak gerceklesmistir. 2019 ve 2020
yillarinda ise Sirketin yatinm amagh gayrimenkulii
bulunmamaktadir. 2021 1. g¢eyregindeki artisin sebebi
Sirket’in iligkili tarafindan Ankara ili Cankaya Ilgesi
Cayyolu Mahallesinde bulunan 4 adet igyeri satin
alimidir. S6z konusu gayrimenkuller, iliskili taraflardan
alacaklar ve banka kredisi ile finanse edilmistir.

Sirketin maddi duran varliklar kalemi 31.12.2018,
31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 donemlerinde
sirasiyla 8.373.020 TL, 8.193.902 TI1., 39.437.222 TL ve
34.849.453 TL olarak gergeklesmistir. Maddi duran
varliklardaki artisin temel sebebi, arazi/arsalar, binalar
ve tesis/makine/cihazlar tizerinde yapilan degerleme
etkisidir. Sirketin arsa, bina, yeriistii diizenleri ile makine
tesis ve cihazlar1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle gergege
uygun degerleri ile degerlenmistir. Degerleme raporu
SPK tarafindan yetkilendirilmis Adim Gayrimenkul
Degerleme A.S. unvanh sirket tarafindan diizenlenmistir.

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
donemlerinde sirketin kisa vadeli bor¢glanmalar sirasiyla
20.942.301 TL, 21.243.982 TL, 38.413.730 TL ve
31.797.693 TL*dir. Bor¢lanmanin genel nedeni isletme
sermayesine destek olmak ve mevcut kredilerin
yenilenmesidir. 2018-2020 arahginda kisa vadeli
borglardaki artis ile ticari alacaklardaki artig birbirine
yakin takip etmektedir.

2021°in ilk ti¢ ayinda ise sirketin ticari borg¢lar: 2020
yilsonuna goére 12 kat artmustir. Ticari borglarin
31.03.2021 itibariyle yaklasik 12 kat artmasi, Cay
Isletmeleri Genel Midiirliigii (CAYKUR) ile yapilan
kuru cay alim sozlesmesi kapsaminda CAYKUR’dan
jadeli olarak almman ve yar1 mamul olarak tanimlanan ‘
c@valli caydan (kuru c¢ay) kaynaklanmaktadiryBu
il devede, s6z konusu sozlesme kapsamimda 31:03.2021
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itibariyle = Ticari  Borglarin  120.960.000  TL’si
CAYKUR’a olan borglardan kaynaklanmakta olup
vadesi 360 giindiir.

Uzun vadeli yiikiimlilikler, 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona eren mali
doénemde swrasiyla 7.852.099 TL, 4.821.962 TL,
15.568.026 TL ve 20.683.523 TL seklindedir. Uzun
vadeli bor¢lanmalarda 31.12.2020 ve 31.03.2021 hesap
donemlerinde yasanan artista vadesi gelen kisa vadeli
kredidin uzun vadeli kredi ile refinansmam ve maddi
duran varligmn yeniden degerlemesi nedeniyle meydana
gelen ertelenmis vergi yiikiimliiliigii etkili olmustur.

Sirketin 6zkaynaklari, 2020 yilsonu ve 2021 yilmun ilk
ii¢ ayinda artan dénem kar1 ve maddi duran varliklar
yeniden degerleme .artiglari ile sirketin 6zkaynaklari
sirastyla 35.134.725 TL ve 37.129.459 TL olarak
gerceklesmistir.

Diger taraftan, asafidaki gelir tablolarinda da
goriildiigii _iizere _son iic il itibarivle Sirket’in
finansman _giderleri ve tahsili miimkiin olmavyan
alacaklar1 ortaklar tarafindan karsilanmis  ve
ortaklarin Sirket’e sagladiklar1 bir kismu karsiliksiz
olan bu fonlarm: (i) 2018-2020 dénemi gelir
tablolarinda sirasivla 3.307.901 TL, 4.538.956 TL ve
5.844.598 TL’si_“Diger Gelirler” hesabinda, (ii)
2.322.603 TL’si 31.12.2018 tarihli bilancoda gecmis
villar karlarinda kaydedilmis ve kalan tutar ile de
iliskili taraftan 16.949.153 TL tutarinda eavrimenkul
satin_ alinmistir.

Bu cercevede., eZer ortaklar Sirket’in son ii¢c villik
finansman giderlerini_ve tahsili miimkiin olmavan
| alacaklarim karsilamasalardy; Sirket’in_ 2018 vili
| donem zarar1_artms olacak: Sirket 2019 ve 2020
villarinda dénem zarari elde etmis olacak ve son iic
vil _ile 2021 wvihi _ilk cevrek itibarivle Sirket’in
ozkaynaklari daha diisiik tutarlarda olacakt.

Son ii¢ y1l itibariyle ortaklarin Sirket’e sagladiklar s6z
konusu fonlarin finansal tablolara etkisi asagidaki
tabloda gsterilmistir.

2020 2019 I 2018
Finansman gideri 5.305.637 2.894.337 480.988
Tieari | Alacak 538.961 1.644.619 2826913
Karsthin
Ortakiardan Gelen Fonun Etkisi
p2oneme Tahakluk 5.844.508 | 4.538.956 3307.901
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Sirket Yonetim Kurulw’nun 2018 yilinda almis oldugu
finansman giderleri ve tahsil kabiliyeti diislik ticari
alacaklart nakden karsilama taahhiidii nedeniyle ilgili
dénemlere diisen finansman giderleri ve ticari alacak
karsiliklarinin tutarlart donemsellik ilkesi de gozetilerek
ortaklara tahakkuk ettirilmistir. Daha sonra ortaklar
taahhiit ettikleri parayr 2020 Aralikk ayinda nakden
sirketin hesabina yatirmiglardir.

Bagimsiz denetim raporunda yer alan 25 nolu
dipnotunda bulunan rakamlar ve agiklama asagidadir.

Dider Gelirter 3L12.2028 Ry L2018
Yensitma Gelirhord ¢4 SEAL98 433895 3307501
5.543.898 4.538.956¢ 3307901

%) Orbaklor tarabindan kasplinocak fSnsssman giderled ve tubal kabdiveli obmavan ticant elscak harghk
tutarfan yanstinue geliel elovak tduikok ettinilerck fnamsal tablolara shnmsstor,

2021/03 itibariyle ortaklardan 6demeler
bulunmamaktadir.

#1481, 8101

o s ol .

Digec Geticter 31.03.2021 31e3.2020

Yansstisa edikert i*] = 1323659
B 1523.609

*3 Urtaklar kusfindun Xerydaraceh finanaman gidurhont v tahes] kabiliseti sl an toart alacd bargthh
auturlon yassima gelin sdorak whakkek citiviierck finansal tablolara ghmnistin,

"OZET GELIR PO

TABLOSU 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Net Satiglar 37.057.910 48.665.969 56.816.442 39.937.267
Satilarin Maliyeti (-) | -32.349.856 -45.322.437 -50.877.350 -37.791.828
Briit Kar (Zarar) 4.708.054 3.343.532 5.939.092 2.145.439
Faaliyet Giderleri (-) -3.170.494 -3.363.599 -3.015.405 -926.767
Faaliyet Kari 1.537.560 -20.067 2.923.687 1.218.672
(Zarar)
Esas Faaliyetlerden
Diger -2.406.795 -1.964.707 -591.520 -163.580
Gelirler/Giderler
Esas Fasliyet Kan -869.235 -1.984.774 2.332.167 1.055.092
(Zarar)
Yattrim
Faaliyetlerinden 10.000 206.223 429984 33.174
Gelirler
Diger Gelirler 3.307.901 4.538.956 5.844.598 -
TFRS 9 Uyarinca
Belirlenen Deg . Diis.
Kazanglart (Zararlart) -72.463 -46.574 754 -401.624
ve Deg.Diig.
Zararlarin Ipt.

\ FRansman Gelirleri 273.386 1.004.160 543231 7.045.402
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f_ifa“s‘““ Giderleri -3.768.799 -3.450.020 6.802.327 -5.081.104
Vergi Oncesi Kar1 -1.119.210 267.971 2.348.407 2.650.940
(Zarar) .

Vergi gelit/gideri 264.735 -68.996 324338 599.116
Net Dotem Kart -854.475 198.975 2.024.069 2.051.824
(Zarart)

Sirketin 2021 yilmin ilk {i¢ aymnda net satislari
39.937.267 TL olarak gergeklesmis olup net satisin
%81,15°1 ¢uvalli kuru ¢ay satisindan kaynaklanmaktadir
(2018: %28,17; 2019: %36,02; 2020: %58,26). Paketli
cay satiglart ise net satislarin %18,83“udir (2018:
%60,90; 2019: %61,27; 2020: %37,20).

2021 1. geyrek hasilatta artisin sebebi Cay Isletmeleri
Genel Midirliigi (CAYKUR) ile yapilan kuru ¢ay alim
sOzlesmesi nedeniyle diisiik fiyattan alinan kuru ¢ayin
satisindan kaynaklanmaktadir. Sirket, 2021 yili itibariyle
ana faaliyet modelini biiyilk oranda degistirmis olup;
onceki yillarda Sirket kendi yetistirdigi ve diger
treticilerden satin aldifi yas ¢ayi iiretim siirecinden
gecirerek paketli ¢ay satist ve cuvalll ¢ay satis1 yapmuistir.
Mevcut durumda ise (2021 yili itibariyle) paketli ¢ay
faaliyetine devam etmekle birlikte, hasilatimin biiyiik
kismi CAYKUR’dan aldigi ve herhangi bir iiretim
stirecinden gegirmeden yaptigi ¢uvalli kuru c¢ay
satislarindan olugmaktadir. Diger taraftan, CAYKUR
ile imzalanan cuvalh ¢ay alim sézlesmesi 5.000 ton
kuru cay almim kapsamakta olup, séz konusu
sozlesme 31.12.2021 tarihinde Kkendilifinden sona
erecektir. Avyrica sozlesmede sézlesmenin
venilenecefine  iliskin _ herhangi  bir __ hiikiim
bulunmamaktadir.

Sirketin satis maliyetleri de artan satis performansina ve
cuvalli ¢ay satismnin daha dusiik briit karlih@ina bagh
olarak artig gostermis ve 2021 yilimin ilk ii¢ ayinda
37.791.828 TL olarak gegen yilin ayni donemine gére
%364 oraninda yiikselmistir. (31.12.2020: 50.877.350
TL, 31.12.2019: 45.322.437 TL, 31.12.2018:32.349.856
TL)

Briit kar marj1, 2018 yilinda %12,70, 2019 yilinda %6,87
ve 2020 yilinda %10,45 iken 2021 yili 1.¢eyreginde
%5,37 olarak gergeklesmistir. 2021 1. Ceyreginde briit
karda gosterilen dﬁ§1‘j§ yeni faaliyet modelinden
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faaliyetine devam etmekle birlikte her hangi bir iiretim
slirecine tabi tutulmadan ¢uvalli kuru ¢ay alim-satiminda
bulunmaktadir. CAYKUR’dan alinip miisterilere satilan
¢uvalli ¢ay faaliyetinin briit karlilhigi, ireticilerden yas
¢ay almip bunun iiretim siirecinden gegirilerek paketli
olarak  miisterilere  satilmas1  faaliyetinin  briit
karliligindan daha diistiktiir.

Sirketin faaliyet giderleri genel yonetim giderleri ile
pazarlama giderlerinden olugmakta olup 2021 1.
Ceyreginde pazarlama giderlerinin. faaliyet giderleri
igerisindeki pay1 %55,17 (2018: %70,82; 2019: %68,36;
2020: %355,75), genel yonetim giderlerinin faaliyet
giderleri ierisindeki pay1 ise %44,83 tiir (2018: %29,18;
2019: %31,64; 2020: %44,25).

Esas faaliyet gider/geliri;

Sirket’in  31.03.2021 doneminde esas faaliyetlerden
diger geliri 114.512 TL iken esas faaliyetlerden diger
giderleri 278.092 TL’dir. Bir o&nceki - yilm aym
doneminde esas faaliyetlerden gelirler 15.052 TL iken
esas faaliyetlerden diger giderler 732.217 TL olarak
gerceklesmistir.

Esas
Faaliyetlerden
Diger
Gelir/Giderler
Esas
Faaliyetlerden 508.426 11.574 133 15.052 114.512
Diger Gelirler
Sigorta hasar
gelirleri

Diger olagandis: 560 - 133 15.052 69.262
gelir ve karlar
Diger olagan gelir 507.866 11.574 i
ve karlar
Esas
Faaliyetlerden -2.915.221 | -1.976.281 -591.653 -732.217 -278.092
Difer Gid. (-}
Stipheli ticari
alacaklar kargilik -2.826913 | -1.644.619 -538.961 -723.434
mideri

Kanunen kabul 10342 | 280366 21.263 6.974 51.474
edilmeven giderler

Diger olagandist 77,966 -51.296 -31.429 1809 | -226.618
pider ve zararlar

31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021

- - - = 45250

Diger Gelirler;

Difer Gelirler 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021

Yansitma Gelirleri 3.307.90] 4.538.956 5.844.598 1.523.609 -
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Diger Gelirler olarak gelir tablolarinda gésterilen
Yansitma Gelirleri _vukarida bahsi gecen Sirket
ortaklarinin _Sirket’in _son ii¢_vilhk Finansman .
jgiderleri ve tahsili miimkiin olmayan. alacaklarim |
[ KaPyiladiklar ve bovlece 2018 yili zararinm azaldisy |f
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ve 2019 ile 2020 wvillarinda donem kari elde
edilmesine sebep olan tutarlan ifade etmektedir.

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deg. Diis. Kazanglar
(Zararlar1) ve Deg.Diis. Zararlarmmn Iptalleri;

Sirket TFRS 9 hiikiimleri uyarinca ticari alacaklarina
yaklasik %1 civarinda "beklenen kredi zarar karsilig1"
ayirmaktadir. 31.03.2021 doénemi itibariyle kurugay
satigina bagl olarak ticari alacaklardaki énemli bir artis
meydana gelmistir. Bu nedenle de “TFRS 9 uyarinca
belirlenen deger diistikliigii kazanglar1 (zararlari) ve
deger dusiikliigii zararlarnin iptalleri” hesabinda artis
meydana gelmistir.

31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021

TFRS 9
Uyarinca
Belirlenen
Deg.Dis.
Kazanglan -72.463 -46.574 754 -160
(Zararlan)
ve Deg.Diis. |
Zararlarinm |
Ipt. |

-401.624

TFRS 9 kapsaminda ticari alacaklar toplammin azami

%1’ine kadar1 beklenen zarar karsiliklart olarak
ayrilmustir.
31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021
TERS 9 beklenen 72.463 119.037 118.283 118.283 519.907
zarar karsiliklar

Finansman Gelirleri/Giderleri;

Finansman
|_Gelirleri

Reeskont faiz

gelirler

Faiz gelirleri -

finansman

faaliyetleri ile ilgili

kismi

Finansman

Gelirleri

31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021
124.509 985.901 543.231 649.114 7.045.402

148.877 18.259 - = -

273.386 1.004.160 543.231 649.114 7.045.402

Finansman Gid. (-
)

Reeskont faiz

31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021

-eeskon 520977 | 360179 | -1.220361 | -854.483 | -3.504.205
_piderleri
Faiz giderleri -
krediler ile ilgili | -3.206.268 | -2.960.768 | -5.391.486 | -802.017 | -1.520.066
olanlar
Faiz giderleri - 32554 | -120073 | -190480 | -46.508 -56.833
difter
Faktoring piderleri -188.024 -

Finansman Gid. (-

(3.768.799) | (3.450.020) | (6.802.327) | (1.891.032) | (5.081.104)

) I

‘inansman giderlerin en biiyiik kismi banka kredilérinin |
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kredileri isletme sermayesi olarak hammadde ve maddi
duran varliklar satin alimlarinda kullanilmistir.
B.8 | Secilmis  omemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler .
B.9 | Kar tahmini ve Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer | 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
alan finansal | tarihlerinde sona eren mali doénemlere ait Bagimsiz
tablolara iliskin | denetim raporlan “olumlu” gériis igermektedir.
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | Thracemm isletme | Ihraccimin  isletme sermayesi bu izahnamenin imza
sermayesinin tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya cikacak
mevcut ihtiyaglar icin yeterlidir. 31.03.2021 dénemi itibariyla
yiikiimliiliiklerini | Thrag¢i’min dénen varlik toplami 166.702.320 TL ve kisa
karsilayamamasi | vadeli yiikiimliiliikleri toplam: 161.423.070 TL olup,
isletme sermayesi 5.279.250 TL’dir (31.12.2020:
10.377.702 TL /31.12.2019: 4.777.856 TL / 31.12.2018:
7.264.368 TL).
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecck Sirketin sermayesini temsil eden nama yazili iki pay
Ye/veya b(:rsada grubu bulunmaktadir. A grubu paylar imtiyazlidir. Thrag
islem g?recek edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye
sermaye plyasasi piyasast aract Sirketin B grubu paylaridir. Izahname
aracmmn menkul tarihinde ISIN numaralarn belirlenmemistir. B grubu
kiymet e e s
paylara iligkin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
tanimlama
numarast (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarma
iliskin bilgi
C.2 | Sermaye Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
piyasasi aracimn
ihra¢  edilecegi
para birimi
C.3 | Ihrac edilmis ve | ihragcimin ¢ikarilmig sermayesi 12.465.000-TL olup, s6z
bedelleri konusu c¢ikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde
tamamen tama gdenmistir. Bu sermaye, beheri 1-TL nominal
ddenmis pay. | dgdtrde 24€
sayist_ile, mrsa ﬁf&mo’&fn;k




bedeli tam
6denmemis pay
sayl1s1

Her bir paym
nominal degeri

boliinmiis olup A ve B grubu paylar nama yazilidir..

Her bir pay 1,-TL nominal degerlidir.

AR )
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C.4 | Sermaye [hrag edilecek paylar, pay sahiplerine asagidaki haklar
piyasasi1 aracimn | saglamaktadir:
sagladigr haklar | ..., Pay Alma Hakki (SPKn’nun 19°uncu maddesi)
hakkinda bilgi o )

Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 446’inci maddesi, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nun 18’inci
maddesi)

Bedelsiz Pay Edinme (SPKn’nun 19’uncu maddesi)
Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK’nin 507’inci maddest)
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK’min
414’tincli, 415°inci, 425’inci ve 1527’nci maddeleri ile
SPKn’nun 29’uncu ve 30’uncu maddeleri)

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk:

Oy Hakki (SPKn’nun 30’uncu maddesi, TTK’nin
434’tincti maddesi)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki SPKn’nun 14’{incii
maddesi, TTK nin 437’ nci maddesi)

Iptal Davasi A¢gma Hakki (TTK’mn 445 - 451°nci
maddeleri, SPKn’nun 18/6°nc1, 20/2°nci maddeleri)
Azinhk Haklar (TTK’nmn 441°inci, 412’nci, 439 uncu,
531’incive 559 uncu maddeleri)

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK’nin 438’inci maddesi)
Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nun 24’ tincii maddesi)
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn’nun 27’inci
maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar’a, kanunlarm tamdig
haklar haricinde ek bir hak tammmmamaktadir.

C.5 | Sermaye Paylarin lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
piyasasi aracinn | veya pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak
devir ve | kayitlar bulunmamaktadir.
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi 23 dist:
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C.6 | Halka arz edilen | Ihra¢ edilecek B Grubies BIST’te islem gormesi

sermaye piyasasi | icin  esanli  olarg % anbul’a  basvuruda ||
~ araclarmn \ 0 |\ hylukulmustur, '
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borsada  islem
gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadigi veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek
iliskin

pazara
bilgi

C.7
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Kar
politikasi
hakkinda bilgi

dagitim
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Guneyse VIDRESLHLILT

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 12. Maddesi'ne gére:

A. Kdr Payr

Sirket’in  faalivet  dénemi  sonunda tespit  edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce oOdenmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan
Odenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda giriilen donem kdri, varsa yil
zararlarimn  diigiilmesinden sonra, swaswyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge

a. Sermayenin %20 ’sine ulasincaya kadar, %5’i
kanuni yedek ak¢eye ayrilir.

Birinci Kar Pay

b. Kalandan varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden Genel Kurul
tarafindan  belirlenen kdr dagitim politikasi ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine wygun olarak birinci kdr pay:
ayriliwr.

Ikinci Kér Pay:

c. Net donem kdrindan (a) ve (b) bentlerinde
belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi Genel
Kurul kismen veya tamamen ikinci kdr payr olarak
dagimaya veya yonetim kurulu iiyelerine ve Sirket
calisanlarina  kdr payr vermeye veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarmca kendi istegi ile
ayirdig1 yedek akge olarak aywrmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce

L

Pay sahipleriyle kdra istirak ‘eden digér kinmc'.!fer-'_tﬁt. )|




dagitilmast  kararlastirdmis  olan  kisimdan  6denmis
sermayenin %5°i oraminda kdr pay diisiildiikten sonra
bulunan tutarin yiizde onu Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 519.
Maddesi 2/c bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek
akge olarak ayrilir.

e. Genel Kurul bir iist simr belirlemek suretiyle
bags yapumasina karar verebilir. Sirketin ilgili mali yil
icinde yapmis oldugu bagislar, dagitilabiliv  kdr
matrahina eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrimasi gereken yedek akceler
ayrilmadik¢a, Esas Sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kdr payr ayrilmadikca baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve
bu gibi kisi ve/veya kurumlara, yonetim kurulu tiyelerine
ve ortaklik ¢alisanlarina kdrdan pay dagiilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kdr payt odenmedikce bu
kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

JA Kdr Payr dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
tiimiine bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

g Dagitilmasina karar verilen kidrin dagitma sekli
ve zamani, Yonetim Kurulu'nmun bu konudaki teklifi
tizerine Genel Kurul'ca kararlastirdir. Sermaye Piyasast
Mevzuatt hiikiimlerine uyulur.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karar: geri alinamaz.

B. Kdr Pay: Avansi

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis
olmak ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uymak sarti ile
ilgili yil ile swrlt kalmak iizere kdr payr avansi
dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu'na
verilen kdr payr avansi dagitilmas: yetkisi, bu yetkinin
verildigi yil ile sinirlidr.

D—RISKLER

D.1

Thraccrya,
faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
sektore  iliskin
onemli risk

Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket’in 2021 yil1 itibariyle uygulamaya baslayarak
kara gegebildigi yeni is modeli kapsaminda sdzlesme
yenilememe riski:

ﬂ{\ Sirketin taraf oldugu banka 3 k}j\dl sézlesmeleri_.’j!
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hakkinda bilgi

cercevesinde Sirket paylarinin halka arzi neticesinde
ortaklik yapisindaki degisiklik nedeniyle
bankalardan alinmasi gereken onaylar
alimamayabilir.

- Sirket'in mevcut toplam finansal borglarinin énemli
bir kismu i¢in ana hissedarlar veya diger sirketlerinin
kefaleti bulunmakta olup, gelecekte kefalet vermeye
devam edilmeyebilir.

- 31.03.2021 tarihi itibariyle iliskili taraflar i¢in
verilen 42.833.250 TL tutarindaki kefaletler karsilig
dogacak olasi riskler

- Onemli miisterilerin kaybedilmesi halinde Sirket’in
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Sirket iligkili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya
devam edebilir.

- Sirketin sektordeki rekabetinin finansal
performansina etkisi olumsuz olabilir.

- Ihragginin miisterilerinin 6deme giigliigiine girmesi
ve tahsilatlardaki gecikmelerden kaynakli riskler
yasanabilir.

- IThraggmmn iiretim alamndaki teknolojik gelismelere
ayak - uyduramamasi, miisterilerin beklentilerini
karsilayamamasina ve pazar kayb1 yasamasina neden
olabilir.

- Hammade, malzeme ve ckipman temininde
yasanabilecek aksakliklar operasyonel agidan risk
olusturabilir.

- Thragemin faaliyetlerini siirdiirebilmek icin nitelikli
insan kaynag ihtiyaci bulunmaktadir.

- Dogal afetler ve is kazalarindan kaynaklanan is
kesintileri Thraggiyr olumsuz etkileyebilir.
- Sirket gesitli hukuki davalarin i¢inde yer alabilir.
Ihraceinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
- Sektore yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasi

karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

- Sektore iliskin devletin  ve/veya uluslararasi
curuluslarin getirmis oldugu diizenlemelere uyum!"
siflamada _yasanabilecek ., zofliklar "~ Thrad¢inin
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performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Kiresel ekonomik kosullar ve bunlarin tiiketici
harcama aliskanliklart tizerindeki etkileri Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Degisen tiiketici tercihleri Sirket i¢in zamanl
Ongoériide  bulunmayr ve  aksiyon almayi
zorlastirabilir,

Diger riskler:

Kredi Riski
Likidite Riski

Hakim Ortak Riski

Risklere iliskin detayli agiklamalar isbu Izahname’nin 5.
Bolimiinde belirtilmistir.

D3

Sermaye
piyasasi aracina
iliskin onemli
risk  faktorleri
hakkinda bilgi

Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

Thragemin paylart ilk kez halka acik bir piyasada
islem goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi
yasanabilir.

Halka arz sonuglandiktan sonra, Thraggmnin ana pay
sahipleri Ortaklik sermayesinin nemli bir b6liimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Thraggl, ana sézlesmesi ve sermaye piyasasi
mevzuati ¢ergevesinde gelecekte pay sahiplerine
temettii 6demeyebilir.

Ihragg1 ve hissedarlar tarafindan ileride yapilacak
pay satiglann  ya da  bu gibi satislarin
gerceklesebilecegine yonelik algi pay fiyat: tizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihraggimin halka aciklik orani, paylarm likiditesi ve
fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarin
gerceklestirilmemesi, Thragginin paylarmnin fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Risklere iligkin detayl agiklamalar isbu Izahname’nin 5.

Bolimiinde belirtilmistir. PR gy [
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E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza
iliskin
ihraccimin/halka

arz edenin elde
edece@i net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan 79.200.000-TL briit gelir elde
edecektir. Sirket’in halka arza iliskin toplam maliyetinin
2.097.730-TL ve halka arzdan elde edecegi net gelirinin
77.102.270-TL olacag: tahmin edilmektedir. Pay basina

diisen maliyet 0,26-TL olarak hesaplanmaktadir.

Tahmini Maliyet (TL)

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri

Uzerinden) 20465
SPK Kurul U_.creti. (fhrag Degeri ve Nominal 15.600
Deger Farki Uzerinden)

Borsa Istanbul Ucreti (islem Gérme Basvuru

Ucreti) 18.000
MKK Uyelik Ucreti 20.465
Aract Kuruma Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 1.663.200
Hukuki Damgmanlik 40.000
Bagimsiz Denetim Giderleri 150.000
Reklam ve Diger Giderler 150.000
Toplam Tahmini Maliyet 2.097.730
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplam1 8.000.000
Pay Bas1 Maliyet 0_,26_
Halka Arz Geliri (Briit) 79.200.000
Net Gelir 77.102.270




E.2a

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirketin  ¢ikarilmigs  sermayesi  12.465.000 TL’den
20.465.000 TL’ye artirlacaktir. Halka arza konu
8.000.000 TL nominal degerli paylarin satisindan
saglanacak  fonun, asagida  belirtilen hususlarda
kullanilmasi planlanmaktadir.

- %30’u ile finansman yiikii ve giderlerinin
azaltilmas1 amacrtyla sirketin kisa ve/veya uzun vadeli
kredilerinin kapatilmasi

- %50’si ile igletme sermayesine destek i¢in
kullanilmas1 ve bu kapsamda mevcut faaliyetler yaninda
yeni projeler ve i gelistirme modelleri igin gerekli
finansmanin 6z kaynaklardan karsilanmas:

- %20’si ile yeni yatirimlar, mevcut isletmelerin
modernizasyonu ve biiyiimesi i¢in kullaniimasi

Planlanmaktadir.

Fonun yukarda belirtilen hususlarda kullamlacak olmasi
Sirket’e asagidaki faydalart saglayacag: beklenmektedir;

- Oncelikle faiz yiikii yiiksek kisa vadeli kredilerin
kapatilarak Borglanmanin uzun vadeye yayilmas1 yaninda
sirketin karhilik ve 6zkaynaklarimn gii¢lendirilmesi

- Sirketin biiylime ve gelisimi ile faaliyetlerine
olumlu katki saglamasi

- Sirketin faaliyet alamiyla ilgili olarak yeni is
modelleri ve ihracat faaliyetlerini gelistirerek satis
hacminin karliliginin ve biiyiimenin artmasi

E.3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullar:

L6 Kustys Vores

Halka arzin baslamasi éncesinde, SPK haricinde, halka arz
edilen Sirket paylarinin borsada iglem gorebilmesi i¢in
Borsa  Istanbul’un  uygun  goriisiinin  almmasi

gerekmektedir. Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda
baska bir kurumun onayma gerek bulunmamaktadir.

Thrag edilecek 8.000.000,-TL nominal degerli paylarin
tamami B grubu nama yazili paylardir. Halka arz edilecek
8.000.000,-TL nominal degerli paylarin halka arz sonrasi
sermayeye orani %39,10°dur.

Ihrag edilecek paylar primli fiyattan halka arz olacaktir.
Halka arz edilecek paylar i¢in iki is giinli boyunca talep
toplanacaktir. Talep toplamanin siiresinin kesin baslangic
ve bitis tarihleri Ihraggmin www.orcay.com.tr, yatirim
kurulusun www teravatirim.com ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun www.kap.org.tr adreslerinden ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Thrag edilecek paylar SPK’nin II-5.2 sayili "Sermaye

».

S 1n “Pay Pivasas1 Yonergesi” lvarincasvetkili kuruliis

W& Araglarinin Satis1 Tebligi"nde: yer alan esaslar ve |
A

AV
\\ 28

W

]
1
{
|
.\y




Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da
Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile
Borsa Birincil Piyasa’da 2 (iki) isglinii halka arz
edilecektir. Halka arz edilecek paylarin satist Tera Yatirim
tarafindan “En lyi Gayret” araciligiyla gerceklestirilecektir.

Ihra¢ edilecek paylarin “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile halka arz edilmesi
kapsaminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, satis siiresi i¢cinde Borsa Istanbul’da
islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi yetkili kuruluslardan
birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirm
kuruluglarimin ~ listesi ~ www.borsaistanbul.com  ve
www.spk.gov.tr web adreslerinde bulunmaktadir.

Halka arzdan pay alan hak sahiplerinin paylart Sermaye
Piyasast Mevzuat1 ¢ergevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup fiziki teslimat s6z
konusu degildir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satisina  iliskin  diizenlemelerinde yer alan esaslar
¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
2 is glnii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baslanmadan 6nce veya satis
stiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim kararin etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya c¢ikmasi halinde
durum ihrac¢i veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususularin ortaya ¢ikmasi halinde,
satig slireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni
eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is
giinii icinde SPKn’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK
tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni |
eklenen hususlara iliskin kisimlart yayimlanir. Degisiklik ‘
veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin
almak icin talepte bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren
iki 1 gilinti igerisinde taleplerini geri alma hakkina
sahiptirler.

Catisan
menfaatler de
dahil olmak

Thragg1 ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlhik A.S. arasinda
herhangi  bir ¢ikar veya  menfaat c¢atigmasi
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danismanhik A.S. ve Thrager arasinda herhangi bir sermaye

.r}einhﬂ | yj&?kisi yoktur. Deneyim Bagimswizy,;Denetim  ve
 \Dinmismanlik A.S.ve fhracci dofrudan veva dolayli olarak & it
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halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikar
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim - ve
Damgmanlik A.S. Ihraggiya sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Thrage1 ile Bagimsiz Hukukcu Raporu’nu hazirlayan Biike
Ogul Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Biikke Ogul Hukuk
Biirosu ve Ihraggi arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’n dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
cikar1 bulunmamaktadir. Bitke Ogul Hukuk Biirosu, halka
arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri
karsiliginda danigmanlik ticreti elde etmektedir.

Thrage1 ile halka arza aracilik eden yetkili araci kurum olan
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat catismast bulunmamaktadir. Tera
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Thragei arasimda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Tera Yatirim Menkul Degerler
A.S. halka arz islemleri nedeniyle elde edilecek komisyon
hari¢, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ckonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Tera
Yatirim Menkul Degerler A.S. Ihragerya sundugu halka
arza aracilik hizmetleri kapsaminda {icret elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan o6nemli menfaati olan
danismanlar vb. bulunmamaktadir.
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E.5 | Sermaye piyasasi | [hragei: Orcay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S. sirket
aracim halka arz | 8.000.000,-TL nominal degerli B Grubu nama yazil
eden paylarini halka arz etmektedir.

!usl.nm/lhragglnm Ihracer tarafindan verilen taahhiit:
ismi/unvani .
Sirket paylarin BIST’te islem gérmeye basladigi tarihten
Kim tarafindan | itibaren 1 (bir) yil boyunca bedelli sermaye artirimi
ve ne kadar siire | yapmayacagina ve  dolagimdaki pay  miktarimn
ile taahhiit | artirmayacagina iligskin taahhiit vermistir.
verildigi Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen
hususlarm taahhiitler:
icerecek sekilde
dolagimdaki pay Ortaklar Tarafindan Verilen Taahhiitler:
miktarimm SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesinde
artirdmamasma | bylunan hiikiim uyarinca, Sirketin hakim ortaklar olan
iliskin  verilen | Ahmet ERDOGAN, Mehmet ERDOGAN ve Fatih
taahhiitler ERDOGAN Sirket sermayesinde sahip olduklar1 paylarimin
hakkinda bilgi Borsa’da islem gormeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil
stireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacaklarini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
Borsada satilmasi sonucu doguracak herhangi bir isleme
tabi tutmayacaklarint ve sahip olduklar1 paylarini Borsa
disinda satin alan kisilerinde belirtilen sinirlamalara tabi
olacagini beyan ve taahhiit etmistir.
Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

E6 |Halka — arzdan | g 1000 eikisine iliskin hesaplamalar 31 Mart 2021 tarihli
kaynaklanan bagimsiz denetimden gecmi li tablo verileri e
sulanma g geemis mali tablo verileri esas
etkisinin miktar: alinarak yapilmistir.
ve yiizdesi Sirket paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin yeni pay

alma hakki kisitlanarak sermaye artirmmi  seklinde
olacaktir. Buna gore sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesine  iliskin  hesaplama  asagidaki  tabloda
20 kg 7 sunulmaktadir.

Sirket paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin yeni pay
alma hakki kisitlanarak sermaye artirimi seklinde olacaktir.
Buna gore sulanma etkisinin miktari ve yiizdesine iliskin
hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir.
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Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz || Halka Arz
-Oncesi Sonrasi

Halka Arz Fiyati 9,90
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 8.000.000
Sirket Igin Halka Arz Maliyeti 2.097.730
Halka Arz Briit Geliri 79.200.000
Halka Arzin Net Geliri 77.102.270
Ozkaynaklar (31.03.2021) 37.129.459 114.231.729
Odenmis Sermaye 12.465.000 |  20.465.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,9787 5,5818
Me\.fc.ut Ortaklar I¢in Sulanma 2,6031
Etkisi

Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma o
Etkisi (%) 87,39%
Yen.l prtaklar Icin Sulanma -4,3182
Etkisi

Yeni Ortaklar I¢in Sulanma o
Etkisi (%) -43,62%

*Sirket’in ozel bagimsiz denetimden ge¢cmis 31.03.2021
tarihli bilan¢osunda sermayesi 10.500.000 olup, sermaye
30.06.2021 tarihi itibariyle i¢ kaynaklardan 1.965.000 TL
tutarinda artirtlarak 12.465.000 TL ye yiikseltilmigtir.

Halka arz oncesi pay basmna defter degeri= Halka arz
oncesi defter degeri / Halka arz 6ncesi 6denmis sermaye
=37.129.459 / 12.465.000 = 2,9787,-TL

Halka arz sonrast pay basina defter degeri= (Halka arz
oncesi defter degeri + Halka arzdan elde edilen fon girisi
— Halka arz masraflar1) / Halka arz sonrasi 6denmis
sermaye = (37.129.459 + 79.102.270 - 2.097.730) /
20.465.000 = 5,5818,-TL

Mevcut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz
sonras1 pay bagimna defter degeri — Halka arz Oncesi pay
basina defter degeri = 5,5818 - 2,9787 = 2,6031,-TL
(%87.,39)

Yeni ortaklar i¢in (negatif) sulanma etkisi = Halka arz
sonras1 pay basina defter degeri -Halka arz fiyat1 =5,5818
-9,90= -4,3182,-TL (-% 43,62) seklindedir.

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate
alinarak  yapilmis olup, ger¢cek verilerin ortaya
cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli
degerler ortaya ¢ikabilir. Ayrica Ihragcimn  uygun
gormesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirimi,
bu halka arzdan sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar,
tahviller ve benzeri diger araglar gibi nedenlerle piyasa |
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Yeni pay alma
hakka
kullanimimin soz
konusu  olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalari
durumunda
sulanma
etkisinin miktar1
ve viizdesi

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate
alinarak yapilmis olup, gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan
sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya
cikabilir. Ayrica Thragginm uygun gormesi durumunda;
ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan sonra
ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri
diger araglar gibi nedenlerle piyasa fiyat1 diisebilecektir.

Yoktur.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak igin
6zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar, bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylann bagka yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin
EFT yapmak istemeleri durumunda yetkili kuruluslar
arasinda farklilik gosteren cesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1..Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinm bagimsiz
denetim kuruluslarmin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel
meslek kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31 .03.2021 tarihlerinde sona eren

dénemlerin hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

Ticaret Unvani

Deneyim Bagimsiz Denctim ve Danigmanlik A.S.

Sorumlu Denetci

Ayhan CETINKAYA

Uyesi Meslek Kuruluslar

Ankara Serbest Muhasebe(e}rMali Miisavirler Odasi

Adresi

cefod
) (6“%‘ ”

. stfy Ovegler —




3.2. Bagmmsiz denetim Kkuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde
sona eren donemlere iligkin segilmis bagimsiz denetimden gegmis finansal tablo

kalemleri asagida yer almaktadir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Dénen Varliklar 38.064.209 40.102.191 65.414.494 166.702.320
Nakit ve Nakit Benzerleri 282.123 447340 20.784.059 5.335.520
Ticari Alacaklar 6.650.822 11.696.990 27.494.710 48.956.631
- llishili Targfiaraam Ticari 6.705 75.316 9.444.097 5.124.747
Alacaklar
- Iliskili Olmayan
Taraflardan Ticari 6.644.117 11.62].674 18.050.613 43.831.884
Alacaklar
Diger Alacakiar 8.349.398 10.039.636 991.825 1.631.859
- lligkili Taraflardan Diger 6.953.443 9.739.500 595.977 1.336.135
Alacaklar
- Iliskili Olmayan :
Taraflardan Diger 1.395.955 300.136 395.848 295.724
Alacaklar
Stoklar 22.675.138 17.598.439 16.133.345 100.097.900
Pesin Odenmis Giderler 38.984 40.617 10.555 31.985
Diger Donen Varliklar 67.744 279.169 - 10.648.425
Duran Varhklar 10.286.179 9.834.405 40.325.049 52.533.732
Yatirim Amagh 177.084 - ; 16.926.214
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varlikiar 8.373.020 8.193.902 39.437.222 34.849.453 |
Kullanim Haklar 1.301.451 1.165.567 869.029 739.927 |
Vadci Olmsyan Duran 4.049 3.111 18.798 18.138
Varhklar.
Ertelenmis Vergi Varhigi 430.575 471.825 - -
TOPLAM VARLIKLAR 48.350.388 49.936.596 105.739.543 219.236.052
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli 30.799.841 35.324.335 55.036.792 161.423.070
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 20.942.301 21.243.982 38.413.730 31.797.693
- Banka Kredileri 20.465.983 20.550.937 38.138.356 31.563.345
- Kiralama Islemlerinden 285.434 300.857 275.374 234.348
70 & 2071 Kaynaklanan Yiik.
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Diger Borglar 29.597 91.313 5.967.729 2.414.694
-Ill.sklll Taraﬂara Diger B _ 5884 856 2384856
Bor¢lar o

- lliskili Olmayan Taraflara 29.597 91.313 82.873 29.838
Diger Bor¢lar

Ertelenmis Gelirler 2.778.871 1.451.765 244233 2.171.209
Donem Kari Verg] 4.953 63.673 125.203 292.528
Yiikimliilugu

Kisa Vadeli Karsiliklar 4.105 5.711 43.774 81.165
Dzum Vaceli 7.852.099 4.821.962 15.568.026 20.683.523
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 7.284.805 4.240.553 11.105.353 15.775.612
- Banka Kredileri 6.308.769 3.445.234 10.585.409 15.395.521
- Finansal Kiralama 976.036 795.319 519.944 380.091
Islemlerinden Bor¢lar

Uzun Vadeli Kargiliklar 567.294 581.409 706.409 861.161
- Calisanlara Sagl. Fayd.

Tligkin Uzun Vadeli Kars. 567.294 581.409 696.409 851.161
- Diger Uzun Vadeli

Kargiliklar - - 10.000 10.000
Ertelenmis Vergi i ; 3.756.264 4.046.750
Yikimlilugu

TOPLAM KAYNAKLAR 38.651.940 40.146.297 70.604.818 182.106.593
Ozkaynaklar 9.698.448 9.790.299 35.134.725 37.129.459
Odenmis Sermaye 10.500.000 10.500.000 10.500.000 10.500.000
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml: - -107.124 23213233 23.156.143
| Gelirler veya Giderler (+/-)

- MDV Yeniden Degerleme

Artislar (Azalislary) - - 23.279.957 23.279.957
- Calisanlara saglanan

Jayd. Hiskin aktiieryal - -107.124 -66.724 -123.814
kazang/(kayip) fonu N
Kardan Ayrilan Kisitlanmig 394.863 394.863 394.863 469.914
Yedekler

(Gegmis Yillar -341.940 -1.196.415 -997.440 951.578
Karlari/Zararlart

Doénem Net Kari/Zarari -854.475 198.975 2.024.069 2.051.824
TOPLAM OZSERMAYE

VE YOKUMLULUKLER 48.350.388 49.936.596 105.739.543 219.236.052

LIR TABLOSU 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021

Hasilat 37.057.910 48.665.969 56.816.442 8.403.318 39.937.267
Satislarin Maliyeti (-) (32.349.856) (45.322.437) (50.877.350) (8.131.401) (37.791.828)
Briit Kar/(Zarar) 4.708.054 3.343.532 5.939.092 271.917 2.145.439
Genel Yonetim Giderleri (-) 925271 -1.064.351 1334373 -242.659 -415.482
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) -2.245.223 -2.299.248 -1.681.032 y -381.789 -511.285
Aragifina Objstirme Gidgleri () 0] 0 o 0

¥
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 508.426 11.574 133 15.052 114.512
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -2.915.221 -1.976.281 -591.653 -732.217 -278.092
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) (869.235) (1.984.774) 2.332.167 (1.069.696) 1.055.092
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10.000 206.223 429.984 0 33.174
Diger Gelirler 3.307.901 4.538.956 5.844.598 1.523.609 0
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deg.Diis.
Kazanglart (Zararlarr) ve Deg.Dis. -72.463 -46.574 754 -160 -401.624
Zararlarnm Ipt.
g;‘::;‘(sz"::znc)idm Gncesi Faaliyet 2.376.203 2.713.831 8.607.503 453.753 686.642
Finansman Gelirleri 273.386 1.004.160 543.231 649.114 7.045.402
Finansman Giderleri (-) -3.768.799 -3.450.020 -6.802.327 -1.891.032 -5.081.104
Vergi Oncesi Kar/(Zarari) (1.119.210) 267.971 2.348.407 (788.165) 2.650.940
Vergi Gelir/(Gideri) 264.735 -68.996 -324.338 119.696 -599.116
Dénem Net Kar/(Zarari) (854.475) 198.975 2.024.069 (668.469) 2.051.824
Likidite Oranlari 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Cari Oran 1,24 1,14 1,19 1,03
Asit-Test Oran 0,50 0,64 0,90 0,41
Nakit Oran 0,01 0,01 0,38 0,03
Mali Yap1 Gostergeleri 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2021
Kaldirag Orani 0,80 0,80 0,67 0,83
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,20 0,20 0,33 0,17
KV Yiikiimliilikler/Toplam Varliklar 0,64 0,71 0,52 0,74
UV Yikiimliliukler/Toplam Varliklar 0,16 0,10 0,15 0,09
Ort. Alacak Vadesi (giin) 66 69 126 158
Ort. Bor¢ Vadesi (giin) 77 77 80 305
Stok Cevrim Hizi (giin) 256 162 121 263
Nakit Cevrim Hiz1 (giin) 244 154 167 117
Isletme Sermayesi (TL) 7.264.368 4.777.856 10.377.702 5.279.250

Yatirimel, yatirnm kararm vermeden once ihrag¢einin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldif: isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI
Halka arz edilen paylara yonelik yatrim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karari alinmadan énce asagida bahsedilen risk faktorleri ve ekleri ile birlikte isbu
izahnamenin biitiinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida
belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket’i ve halka
arz edilen paylara yapilacak herhangi bir yatirimi esasli bicimde etkileyebilecegini
ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde,
halka arz edilen paylarin degeri diisebilir ve yatrimn tamaminin veya bir kisminmin
kaybedilmesi séz konusu olabilir.




Asagida  belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim  riskleri  kapsamamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yonetimin esash olarak addetmedigi, ancak
gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecegine yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri
mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siwralamast Sirket yonetiminin soz
konusu risklerin  gergeklesme olasitligt veya onemi bakimindan yaptigt  bir
degerlendirmeye gore belirlenmis bir sunum swralamast olarak diistiniilmemelidir.

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in 2021 yih itibariyle uygulamaya baslayarak kara gecebildigi! yeni is modeli
kapsaminda Sézlesme yenilememe riski:

Sirket’in 01.01.2021-31.03.2021 donemi itibariyle bir énceki yilin aym dénemine gére
%346,67 oraminda artan briit satiglarinin %81°ini 22.02.2021 tarihinde CAYKUR ile
imzalanan ve konusu 5.000 ton ¢uvalli ¢ayin (kuru ¢ay / yar1 mamul) alimi olan sdzlesme
gergevesinde CAYKUR’dan alinan ¢uvalli gaylarm satis1i olusturmaktadir. Sirket’in
CAYKUR ile imzaladig1 s6z konusu sézlesmenin siiresi 31.12.2021 tarihi itibariyle
Kendilifinden sona erecek olup, sozlesmede:; sézlesmenin venilenecedine iliskin bir
hiikiim bulunmamaktadir. Ayrica CAYKUR’un Sirket ile yeni bir sdzlesme
imzalamasmi zorunlu kilacak CAYKUR’u baglayici herhangi bir husus veya
CAYKUR’un benzer sézlesmeleri Sirket’in rakipleriyle imzalamasina engel bir durum
bulunmamaktadir

Bu gergevede Sirket, 2021 yilindan sonra CAYKUR ile ¢uvalli ¢ay alimina iliskin yeni
bir sézlesme imzalamazsa bahsi gegen yeni i3 modeli siirdiirtilemeyeceginden Sirket’in
2022 yilindan itibaren faaliyet sonuglari; Sirket ortaklarimin finansman giderlerini ve
tahsili miimkiin olmayan alacaklarm karsilamas: ile dénem kar1 elde edilebilen 2020 yilh
ve Oncesindeki faaliyet sonuglarina benzer sekilde gergeklesebilecek, diger bir ifade ile
donem zarari elde edebilecektir.

Bu cer¢evede Sirket, 2021 yilindan sonra CAYKUR ile ¢uvalli ¢ay alimina iliskin yeni
bir sdzlesme imzalamazsa, Sirket tarafindan s6z konusu soézlesmeye bagl faaliyet
sonuglari elde edilemeyecektir.

Onemli miigterilerin kaybedilmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in 2021 yili ilk ¢eyreginde toplam satislarinin %69,61°1 ve guvalli ¢ay satiglarimn
da %100’0 tek bir miisteriye yapilmustir. Bu miisteri ile yapilan sézlesmenin mevecut veya

70 kst ﬂ / ! izahname’nin “2. OZET (B.7 boliimi)” ve “10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken

" {1171 finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet sonuclarma iliskin bilgi:” bélimlerinde ifade edildigi tizere
Sirket ortaklari, Sirket’in 2020, 2019 ve 2018 yillarina iliskin gelir tablolarinda “Diger Gelirler” olarak yer
alan 2020, 2019 ve 2018 yillarma ait Sirket’in finansman giderlerini ve tahsili miimkiin olmayar
'1lacak1ar1n1 karsilamis olmasalards; Slr ey 2 )18 yilmda daha fazla donemrzaran etmis olacak ve 2019 V;‘:
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benzer sartlarla yada sair sekilde yenileceginin veya is iligskisinin devam edeceginin
gitvencesi bulunmamaktadir. Sirketin bu énemli misterisi sirket ile olan sdzlesmesini
yenilemeyi tercih etse dahi Sirket kendisi igin avantajli olmayan sartlari kabul etmek
zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyet sonuglarint ve finansal durumunu énemli
Ol¢tide olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirketin taraf oldugu banka kredi sézlesmeleri cercevesinde Sirket paylarinin halka
arz1 neticesinde ortaklik yapisindaki degisiklik nedeniyle bankalardan alinmas:
gereken onaylar alinamayabilir.

Sirket’in sermaye ihtiyacim ve faaliyetlerini finanse etmek iizere 10’a yakin banka ile
imzaladign gesitli kredi s6zlesmeleri bulunmakta olup, ilgili kredi sozlesmelerinde genel
olarak, bankalara Sirket’in finansal durumunun olumsuz yénde degismesi, Sirket’in 6nemli
bor¢lanmalar edinmesi, borglarim &demekte gecikmesi, yaniltici beyan ve tekeffiillerde
bulunmasi, bankanin onay: olmaksizin ortakhik yapisinin defismesi vb. gibi durumlarda
krediyi muaccel hale getirme, geri deme talep etme, temerriit faizi isletme ve sdzlesmeyi
feshetme gibi genis haklar taninmaktadir. Sirket’in ortaklik yapisinin degismesi ile
kendilerine yukarida 6zetlenen haklarin tanindigi bankalarin bu haklarmi Sirket paylarmmn
halka arz islemi ile sinirl olarak kullanmayacaklarim beyan etmislerdir. Diger taraftan,
halka arzin ger¢eklesmesi halinde halka arzdan sonra bahsi gegen bankalara genel kredi
sozlesmelerinde taninan haklarin kullanilmasma sebep olabilecek gelismelerin (Sirket’in
ve/veya kefillerin ortaklik yapisi degisimi, birlesme ve béliinme islemlerine taraf olunmasi,
mali durumun 6nemli &lgiide bozulmasi, tiir degistirme vb.) yasanmasi halinde ilgili
bankalar bu haklarim kullanabilecektir. Sirket’in bankalarla akdettigi kredi sozlesmelerinde
yer alan ve ihlali temerriit hali sayilabilen bu gibi operasyonel taahhiitlerin, onay alinmadan
ortaklik yapsinin degistirilmesi ile ihlali halinde, banka, krediyi muaccel hale gelebilir,
temerriit faizi igletebilir ve sozlesmeyi feshetme hakkim kullanabilir. Bu gibi durumlarda
Sirket’in finansal durumu, faaliyet sonuglarim ve faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket'in mevcut toplam finansal bor¢larimm énemli bir kism1 icin ana hissedarlar veya
diger sirketlerinin kefaleti bulunmakta olup, gelecekte kefalet vermeye devam
edilmeyebilir.

31 Mart 2021 itibartyla,Sirket’in ana hissedarlar1 ve s6z konusu kisilere ait iliskili taraf
olan sirketler, Sirket’in finansal bor¢lulugunun énemli kismmna sahsi kefalet vermistir.
Sirket faaliyetleri igin gelecekte de teminat mektuplar: vermeye devam edecektir, bunun
i¢in gayrinakdi krediye ve zaman zaman nakdi krediye ihtiya¢ duyabilir, bu kredileri
almasi gerektiginde, finans kurumlarinca ana hissedarlarm ve iliskili taraf sirketlerin
kefaleti talep edildigi takdirde, bu gergek ve tiizel kisiler kefalet vermeyi kabul
etmeyebilir veya kefalet verebilecek durumda olmayabilir. Bu durumda Sirket bagka bir
kefil veya garantSr bulamayabilir ve kefalet, garanti gibi bir teminat olmaksizin Sirket’in
uygun bulacagi maliyet ve sartlarla finansman bulamayabilir, bu da Sirket’in karliligim

-

olumsuz ctkileyebilir.
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31.03.2021 tarihi itibariyle Iliskili taraflar icin verilen 42.833.250 TL tutarindaki
kefaletler karsihigi dogacak olasi riskler

Sirket, eckonomi ve ticari hayatin olagan durumu kapsamunda iliskili taraf sirketlerin
kullandiklar1 krediler i¢in 31.03.2021 tarihi itibariyle 42.833.250 TL tutarinda kefaleti
bulunmaktadir. -S6z konusu kredi borglarimin iliskili taraf sirketlerce ddenmemesi veya
temerriide diistilmesi halinde, borcu sirket 6demek veya tistlenmek durumunda kalabilir.
Bu durum, sirketin finansal yapisini olumsuz etkileyebilir.

Sirket iliskili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam edebilir.

Sirket, Izahname’nin “20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA
YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA BILGILER” béliimiinde yer verildigi tizere iliskili
taraflartyla iglemler yapmistir ve yapmaya devam edebilir. iliskili taraf islemleri, ¢ikar
catigmalari- icerebilir, Sirket emsal fiyatlar1 dogru tespit edemeyebilir, dolayisiyla
Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.

Sirketin sektérdeki rekabetinin finansal performansina etkisi olumsuz olabilir.

Sirket gida sektoriinde ¢ay tretim ve satig faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sektérel rekabet
nedeniyle fiyatlar diisebilir; bu durum Sirket karliligint olumsuz etklileyebilir. Rekabet
sartlarinin  zorlagsmasi, teknolojinin geligmesi, hedef kitlenin yoneliminin degismesi
etkisiyle yalmzca farklilasabilen ve farkliliklarimi hedef tiiketicilere aktarmak i¢in etkin
bir pazarlama iletisimi saglayabilen sirketler rekabet giiciinii koruyabilecektir. Diinya
genelinde penetrasyonun artmasi, hedef tiiketici ile etkili pazarlama iletisimi kurulmasi ve
mevcut pazarlarin yeni taleplerine cevap verebilecek, ayni zamanda iiretim i¢in gerekli
finansman kaynaginin olusturulmasi gibi nedenler, sektér i¢in risk olusturmaktadir.

Ihra¢cimin miisterilerinin 6deme giicliigiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden
kaynakl riskler yasanabilir.

Alacaklarla ilgili olarak 6deme ylikiimliiklerinin vadesinde yapilmamasi ve/veya mevcut
vadelerde uzatim istenmesi gibi durumlarin olugmast halinde ihrag¢inin nakit akimilari
dolayisiyla isletme sermaye negatif etkilenebileceginden ihraggt agisindan ¢k isletme
sermaye ihtiyact dogabilir.

Sirketin gegmis donemlerde 3. Taraflardan siipheli ticari alacaklar asagidaki tablo yer
almaktadir. Bu stipheli ticari alacaklar igin ilgili dSnemlerde karsilik ayrilmustir.

Dénem Tutar (TL)
2018 ~ 4.239.913
2019 5.884.532 - -
2020 6.423.493

2018, 2019 ve 2020 yillarinda ortaklar tarafindan karsilanan Finansman giderleri ve tahsil
kabiliyeti olmayan ticari alacak karsilik tutarlari toplam olarak asagidaki tabloda yer

O 3hi12.2018 31122019 | 31,12:2020




Ortaklardan Odeme 3.307.901 4.538.956 5.844.598

Thracemm  iiretim  alamidaki teknolojik gelismelere ayak uyduramamas,
miisterilerin beklentilerini karsilayamamasina ve pazar kaybi1 yasamasma neden
olabilir.

Faaliyet ve hizmetlerin musterilerin beklentilerini karsilayamamasi ve teknolojiden geri
kalinmasi durumunda ihragginin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Uretim alt yapisiyla ilgili temel degisiklikler, hedef iilke pazarlarinin farkli ¢ay gesitleri
ve paketleme tipleri ile alakali degisikliklerdir. Cay ve paketleme tiplerinin
cesitlendirilmesi, standart tiriinlerin taleplerinin de artinlmasi acisindan  kilit rol
oynamaktadir. Sirket’in bu anlamdaki teknolojik gelismeleri yakalayamamasi,
miisterilerin beklentilerini karsilayamamasina ve pazar kaybu riskine neden olabilir.

Hammadde, malzeme ve ekipman temininde yasanabilecek aksakliklar operasyonel
acidan risk olusturabilir.

Kullamlan hammaddelerin arzinda ve temininde yaganabilecek aksakliklar ve maliyet
artiglar1 ihragemin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir. Tiim
diinyay: etkisi altma alan COVID-19 pandemisi, kritik hammadde, malzeme ve ekipman
temininde fiyat artigina neden olmustur. Uretimde olusan girdi fiyat artislarinin yaratacag
ek maliyetler ihragginin iiretim ve karliligini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, Sirket’in
faaliyet konusu itibartyla dénemsellik hakim olup kiiresel 1sinmanin da etkisiyle kuraklik
sorunu yaganabilmekte, bu durum da hammadde maliyetlerinin artmasina neden
olmaktadir.

Ihraceimin faaliyetlerini siirdiirebilmek icin nitelikli insan kaynag ihtiyaci
bulunmaktadir.

Nitelikli isglicti kaynaginin karsilanmasinda olusacak sorunlar ihragginin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Ihrageimin faaliyetlerinde aksamalara, yiikiimliiliiklerini yerine
getirmede gecikmeler yasanmasina veya daha yiiksek maliyetle personel ikame etmesine
neden olabilir. Bu durum $irket’in karliligmin olumsuz yénde etkilenmesine yol agabilir.

Dogal afetler ve is kazalarmmdan kaynaklanan is kesintileri Thracciyr olumsuz
etkileyebilir.

Hakim bolgede yasanabilecek dogal afetler; depremler, seller, yanginlar, kétii hava
kosullar, tibbi salgmlar, jeopolitik istikrarsizliklar nedeniyle Thragei is kesintilerine
maruz kalabilir. Ozellikle, hakim bolgenin cografi yapist nedeniyle sel felaketi snemli bir
risk faktorii olmaktadir. Bu gibi afetlerin neden oldugu is kesintilerinin meydana gelmesi,
Ihrageinim igine, mali durumuna ve faaliyet sonuglarina ciddi sekilde zarar verebilir. Ek
olarak, olusabilecek is kazalar1 sonucunda Sirket’in tazminat demesi s6z konusu olabilir.

Sirket ¢esitli hukuki davalarin i¢inde yer alabilir.

<
Sirket, faaliyetleriyle ilgili ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir; davalarin Sirket aleyhlne"; ,{,ﬂ
sonuglanma51 durumunda tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.




Thragginin  meveut durum itibartyla faaliyetleri temel olarak cay ve benzer gida
tirlinleriyle ilgili her tiirlii tiretim ve ticaretin yapilmasi, hammadde, yar1 mamul ve
mamul halinde ¢ay ve benzeri {iriinlerin yurti¢i ve disinda satis ve pazarlamasim yapmak
olup s6z konusu sektorlere iliskin temel riskler de asag1da ayrica belirtilmistir.

Sektire yeni firmalarm girmesi ve rekabetin artmasi karlilig: olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektérde hem yurt ici hem de yurt dis1 pazarlarda yeni ¢ay
¢esitleriyle ilgili rekabetin artmas: nedeniyle kar marjlarinda azalma veya hasilat kayb:

olusabilir.

Sektore iliskin  devletin ve/veya uluslararasi kuruluslarin  getirmis oldugu
diizenlemelere uyum saglamada yasanabilecek zorluklar ihragglmn performansini
olumsuz yénde etkileyebilir.

Sektore iliskin devlet tarafindan getirilen tiim diizenlemeler ve bu diizenlemelerin
gerekleri Sirket tarafindan yakindan takip edilmekte, mevzuat ve gida giivenligi uyumu
konusundaki yiiksek hassasiyet ile birlikte degisen mevzuata hizli bir sekilde uyum
saglanmasina ragmen, uyum stirecinin uzun siirmesi durumunda hasilat kaybi yasanma
riski mevceuttur. Ayrica, iiretilen Urtinlerin uluslararas: anlamda kabul gormiis kalite
standartlarima uyum saglayamamasi da risk olusturmaktadir.

Kiiresel ckonomik kosullar ve bunlarn tiiketici harcama abiskanliklar iizerindeki
etkileri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ttiketici harcamalarini etkileyebilecek makroekonomik faktorler arasinda kisi basina
diisen gelir, enflasyon, igsizlik, refah diizeyi yer almakta olup, basta Amerika ve Avrupa
Merkez Bankasi’min parasal genisleme ve saglanan desteklerle ilgili politika kararlari ile
gelecege iliskin beklentiler sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performanslarini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica, glmrik vergilerinin artg gostermesi, yerel para biriminin yabanci
para birimlerine kars yasayabilecegi deger kaybi ve bunun tiketici giiven endeksi
lzerindeki etkileri ile slyast ve jeopolitik belirsizlikler ekonomik ortama iliskin genel
riskler olarak sayilabilir.

Degisen tiiketici tercihleri Sirket icin zamanh ongoriide bulunmayi ve aksiyon
almay1 zorlastirabilir.

Sirket’in degisen tiiketici tercihleriyle kiiresel ve yurt i¢i piyasalara hitap cdecek tirtinleri
yanls degerlendirmesi, trendleri yansitamamasi ya da iiriinleri rakipleri kadar hizli
piyasaya siirdiirememesi durumunda Sirket’in satislari olumsuz yonde etkilenebilir.

5.3. ihra(; edilecek paylara iligkin riskler:

ihragglnln paylari ilk kez halka acik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir. <o i
s,

Ihragginin paylart daha énce bir piyasada islem gormedigi i¢in paylarm ilk halka arz
sonrasinda, Borsa’da ikincil piyasada olusacak fiyat ve islem hacmi, ihra¢érile ilgj

ve gimayan bir¢cok faktére Bagli alimak tizere dalgali bir seyir izléyebilir digs de‘x
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islem frekans: yiiksek seyredebilir. Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin istikrarl bir islem
hacmi ve fiyat seviyesi olusacagmin veya bu sartlar olugsa bile, bunun siireklilik
gostereceginin garantisi yoktur. Pazarmn likiditesi Halka Arz Edilecek Paylar’: elinde

meydana  gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin
faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu bsliimde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele
alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz kalabilir.
Sirketin faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatirnmeilarin beklentilerinin kargilanamamas;, Halka Ary Edilecek Paylar’in islem"
gordiigii fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirmeilar halka arz kapsaminda aldiklar
Halka Arz Edilecek Paylar’1 halka arz fiyatindan Veya onun lizerinde bir fiyattan satma,

Halka arz sonuclandiktan sonra, ihra(;g:mm ana pay sahipleri Ortakhk sermayesinin
onemli bir béliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasin; takiben, en fazla paya sahip ortaklar olarak mevcut gercek
kisi hissedarlar, Ortaklik sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir.
Mevcut hissedarlar ayrica Ortakliin ySnetimini belirleme hakkini saglayan imtiyazl
paylara sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu tiyelerinin ¢ogunlugunu segebilecek, temettii
dagitimi ve yeni pay cikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren islemleri kontrol
edebileceklerdir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinin azmlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile celismesi durumunda
crecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Y
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ihraggl, ana sozlesmesi ve sermaye piyasas1 mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

halinde, gelecekteki karm fiilen 6denmesi ile bu ddemenin sekli ve de bunlarin tutarlari,
yeterli kar elde edilmemesi, dagitilabilir kar ve yedek akgelerin miktari, isletme sermayesi
gereksinimleri, finans maliyetleri, sermaye harcamalar Ve yatrim planlari, gelirler,
karlilik seviyesi, borg-6zsermaye orani, karsilastirilabilir nitelikte olup yurt icinde faaliyet

birtakim etkenlere bagl olacaktir. By ¢er¢evede ihrageinin gelecekte yatirimeilara kar
pay1 dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

getirilebilecek yasa sinirlamalar sebebiyle sinirlandirlabilir,

Ortakligin kar payr dagitinm gerg:ekle§tirebilm_e:si icin &ncelikle ilgili yii kar ile
tamamlamas gerektiginden zarar edilen yillarda Thrag¢inin kar pay1 dagitmas: miimkiin
olamayacaktir,

ihra(;g:l ve hissedarlar tarafindan ileride yapilacak pay satislar ya da bu gibi
satislarin gerceklesebilecegine yonelik alg1 pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

Ihrage:
icindeki halka arz fiyatimin altinda borsada satmama taahhiidii borsa disinda yapilacak

ihragqmln halka acikhik orani, paylarin likiditesi ve fiyati iizerinde olumsuz etki
Yaratabilir,

sonrasi sermayeye oram %39,10 olacaktir. Paylar BiST’te iglem gérmeye basladiktan
sonra Thragci paylarindaki alim satim islem hacmi disik olabilir. Bu durum Thrag¢inin
performansindan kaynaklanabilecegi gibi  sektérden ya da politik sartlardan
kaynaklanabilir. Hatta halka arzda uzun vadel; yatrim amagli pay alan yatirimeilarin

nasindan da kaynaklanabilir. Paylardaki likiditenin distik olmast durumu Thraggy
Marmin fiyatinda olumsuz etki yaratabilir. Bunun yani sira paylarinlikiditesinin dﬁsiﬂf
LI AN
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kalmasi nedeniyle pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat seviyelerinden satis.
yapamayabilirler.

Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarin gerceklestirilmemesi, ihrag:(;lnln
paylarin fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggimin izahnamede belirtilen kar marjlarimn gergeklesmemesi durumunda fiyat tespit
raporundaki  varsayimlarin gergeklesmeme  riskinden dolayr Thragcimn  finansal
performanst beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Thraggrya iligkin gelecek
beklentilerini olumsuz etkileyerek Thraccmin paylarinin fiyat1 diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin - gergeklestirilmesi veya gercgeklestirilmemesi
Thrage: pay flyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin
yatirim kararlarmm séz konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan
verilmesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:

Savas, dogal afet, salgin, ekonomik kriz gibi olaganiistii durumlarin gergeklesmesi
halinde faaliyetler kesintiye ugrayabilecek ve by durum = Sirket’i olumsuz
ctkileyebilecektir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yikiimliiliigtinii yerine getirememesi sonucy diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi
riskidir. Sirketin meveut durumda vadesi gectigi halde karsilik ayrilmayan alacag:
bulunmamaktadir.

Alacaklar

S - — Banka
31032021 | Ticari Atacakiar _Diger Alacaklar | | Banka

L Digkili Taraf | Di er Taraf | Tliskili Taraf DiZer Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B)
A.Vadesi ge¢memis ya
da deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin
net defter degeri
73 Ksts 2'92} B. Deger Diisiikligiine

5.124.747 43.831.884 1.336.135 295.724 4.987.675

5.124.747 43.831.884 1.336.135 295.724 4.987.675

Ugrayan Varliklarin - - - -
eV E :\ Net Defter Degeri !
ot Isy, 7 W Vadesi Gegmis - - ) - . N
,g. p‘, gl Defer Diisiiklizii - ] - - - -
e > i T —
t w E -
é - ¥ - L Alacaklar Bank
> ot o/ 31122000 . Ticari Alacaklar 1 Diger Alacaklar Mevg:agan
‘l* _Hiskili Taraf Diger Taraf | lliskili Taraf _ Diger Taraf |

Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B)
A.Vadesi gecmemis ya
da geger ¢ t ‘uklﬁgﬁn‘;v

9.444.097 18.050.613 595.977 395.848 20.557.360

—_— 4 — — .

595.977" 395.848’ 20:557/360 |

18.050.613




ugramamis varliklarm )

net defter degeri

B. Deger Diisiikliigiine ’
- |

Ugrayan Varliklarin -
Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmis -
u)eger Digiikliigii | -

Alacaklar Banka
31.12.2019 Ticari Alacaklar | DiZer Alacaklar
: < e = Mevduatlan
Hiskili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kahnan azami kredi
riski (A+B)

A.Vadesi gegmemis ya
da deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin
net defter degeri

B. Deger Diigiikliigiine
Ugrayan Varliklarin
Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmis
- Deger Diisiikliig

75.316 11.621.674

9.739.5ﬂ 300.136 92.478

9.739.500 { 300.136

11.621.674

i

Banka

Alacaklar
Mevduatlar:

Ticari Alacaklar _____ Diger Alacaklar
Iliskili Taraf Diger Taraf | iliskili Taraf | Diser Taraf

Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B)

A.Vadesi gegmemis ya
da deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarm
net defter degeri

B. Deger Diisiikliigiine
Ugrayan Varliklarm
Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmis

- Defier Diisiikliigii

6.705 6.644.117 6.953.443

Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler kur riskin olusmasina sebep verebilmektedir. [hragcinin
bu islemler neticesinde dgvi acigt olmasi halinde ise kurlardaki yikselise bagli olarak
sirket finansal tablolarinda negatif etkisi olabilmektedir.

Sirketin - meveut  durum itibartyla  kur riski olusturan  yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Likidite Riski Yy,

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan ylikiimliiliikleri, nakit veya
bir sal arag ver surtiyke yerine getirmekte zorlanmas; riskidir.
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Sirket likidite y&netimini beklenen vadelere ve soézlesme uyarinca belirlenen vadelere
uygun  olarak  gergeklestirmektedir. Sirketin  tiirev  finansal yiikiimliiliikleri

bulunmamaktadir.

31.03.2021

A. Sbzlesme Uyarmca Vadeler I Defter

1-12 Ay
Degeri ‘ Arasy ) 1-5 Y1l Aras: I?}/]ldan umgl

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 46.958.866 | 31.563.345 15.395.521 |

Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan 614.439 r 234.348 F 380.091 ‘ )
J

Yikiimliiliikler

Defter 1-12 Ay

J
B. Beklenen Vadeler - ( 1-5 Yil Aras1 | 5 yildan uzun
Degeri Arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler ]
Ticari Borglar 124.439.756 | 124.439.756 -
Diger Borglar 2.414.694 |  2.414.694 - |

2.171.209 -
226.025

2.171.209
226.025

Ertelenmis Gelirler
Caliganlara Borglar

31.12.2020

A. Sézlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikier
Banka Kredileri

48.723.765
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimluliikler 795.318

B. Beklenen Vadeler De,ftel:
Dederi Arasi
Tiirev Olmayan Finansal -

Yiikiimliiliikler
10.046.917 10.046.917

Ticari Borglar
| 5.967.729|  5.967.729
244.233 244.233

Diger Bor¢lar
195.206

Ertelenmis Gelirler
alisanlara Borclar

31.12.2019

1-5 Y1l Aras1 | 5 yildan uzun

A. Sbzlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yikiimliiliikler




| Yiikiimliiliikler
| Ticari Borglar 12.320.627 | 12.320.627 - -
Diger Borglar 91.313 91.3 13 - -
Ertelenmis Gelirler 1.451.765 1.451.765 - -
Calhsanlara Borglar 147.264 147.264 - -
31.12.2018
t 1-12 A
A. Sozlesme Uyarmea Vadeler ll;:geerl; Ara51y 1-5 Y1l Arasi |5 yildan uzuin‘
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilitkler
Banka Kredileri 26.774.752 20.465.983 6.308.769 -
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 1.261.470 285.434 976.036 ;
Yiikiimliiliikler | ﬂi
Defter 1-12 Ay
B. Beklenen Vadeler Degeri Arast 1-5 Y1l Aras1 | § yildan uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 6.845.5724{; 6.845.572 -
Diger Borglar

J
- 29.597 | 29.597 -
Ertelenmis Gelirler - 2.778.871 2.778.871’ - |
Cahsanlara Borglar | 194442 194.442 - |
Hakim Ortak Riski

Thragcinm  hakim  ortaklar  Fatih ERDOGAN, Mehmet ERDOGAN ve Ahmet
ERDOGAN olup, hakim ortaklarin sahstyla ilgili itibar zedeleyici durumlarin olusmasi
halinde, Ihrag¢inin yatirimeilarma ve ortaklarina olumsuz yonde yansimasi s6z konusu
olabilir. Bu durum sirket karlilig1 ve faaliyetleri tizerinde negatif etkilere sebep olabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrag:gl hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragglnm ticaret unvani ve isletme ady:

Ticaret Unvan: Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Isletme Adi: Orcay

6.1.2. Ihragglmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi;

Merkez Adresi Ortakoy Koyii Giineysu/RiZE

Ticaret Sicil Miidiirliizii Rize Ticaret Sicil
_ 2
28-Giineysu

Ticaret Sicil Numarasi

6.1.3. ihragg:mln Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket, 17.01.1986 tarihinde 99 yil siireli olarak kurulmusg olup, 25.06.2021 tarihli gensf &7 4
kurul kararr iizerine 30.06.2021 tarihinde ticaret sicile tescil ettirilmis olan esas sozlest G 5

degi§ikligiyle Sirket’in siiresiz sekilde faaliyetlerine devam edecegi kabul edilmistig,
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6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemnmn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve

fax numaralarr:

[?icaret Unvan Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret AS.
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Ortaksy Koyii No:85, 53390 Gineysw/RIZE
190 (464) 344 12 19
190 (464) 344 26 56

Telefon

internet Adresi wWww.orcay.com.tr

KEP Adresi

-_J‘\J\__J__I___I_

oracy(@hs01 kep.tr

6.1.5. ihrag:gl faaliyetlerinin gelisiminde $nemlj olaylar:

Thragcy, Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak 1986 yilinda 37
ortagin bir araya gelmesiyle kurulmugtur. Sirket’in kurulus amaci baslangi¢ta oncelikle
ortaklarin kendi iirettikleri cay1 islemek ve bunun yam sira ayni zamanda arta kalan
kapasite ile ticari amagli ¢ay tiretimi ve satis1 yapmaktir.

Sirket 1986 yilinda ile iiretime gectiginde baslangi¢ olarak glinliik yas cay iiretim
kapasitesi 20 tondur.

Sirket’in yaptigi yatirmlar jle giinliik yas cay tretim kapasitesi 1991 vilinda iki katina
ulasarak 40 ton kapasiteye yiikselmistir.

Sirket’in yaptig1 yatirmmlar ile glinltik yas ¢ay iiretim kapasitesi yillar ierisinde artmis ve
1997 yilinda 60 tona, 2001 yilinda ise 120 tona ulasmustr.

Tirkiye’de tiretilen yas ¢ay miktarinin seviyesine bagl olarak Sirket’in tiretim kapasitesi
2004 yilinda ¢ay iiretim kapasitesi giinliik 150 tona ¢ikmustir.

Sirket’in meveut  durumdaki ¢ay tUretim kapasitesi giinlik 150 ton civarindadir.
Ulkemizde ¢ay sadece Dogu Karadeniz Bolgesine 6zellikle Rize ve cevresindeki kisith
alanlarda yetismekte olu , bu bolgenin disinda bagka bir yerde yetistirilme imkani
bulunmadigindan, yilik tiretim miktar1 hemen hemen sabitlenmistir. Uretilebilen cay
miktar1 artmadigi ve yular i¢inde maksimum iiretim seviyeleri tirtinde herhangi bir zarar
olmamast durumunda degismediginden azami tiretim kapasitesi belli bir seviyenin
79 #ss 2871 tizerine ¢tkamadig: i¢in Sirket tiretim kapasitesine ilave yatirmm yapmak yerine giinliik

ikte tiretim maliyetlerini diisiirmek amaciyla meveut makinalar
decek, diger taraftan yapilacak depolama ve ¢ayr lretime hazir edecek
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sckilde muhafaza edecek yatinmlar ile bu alanda ¢ay lreticilerinin ({irtinlerinin
degerlendirilmesi planlanmaktadar.

Sirket’in kurulusunda ortak sayist 37 iken islerin gelisimine {ilkenin ekonomik ve
sektoriin yillar i¢indeki gelisimi ve ortaklarin kendi ekonomik durumlariyla alakali olarak
ortaklik sayisinda degisiklik olup bazi ortaklar hisselerini diger ortaklara satmis ve
mevcut durumda ortak sayisi 24°e diismiistiir.

Ik kurulusta ortagi olup bilgi ve deneyim kazanan ve zaman igerisinde ¢esitli nedenlerle
ayrilan ortaklarmdan bazilari su anda sektorde faaliyet gosteren 6 farkh cay firmasinin
kurulusunu gergeklestirmistir.

Sirket tiretime gectigi 1986 yilindan 1990 yilma kadar cay (paketsiz) yani yar1 mamul
scklinde Giretim yapip satig gergeklestirmistir.

Uretim faaliyetlerine 1991 yilindan itibaren ¢ay mamul (yart mamul) tiretimi yerine ise
paketleme yatirimlarina baglayarak iiretim gami ve faaliyetlerini yari mamulden, mamul
liretimine gecerek Orgay Dost, Orgay Hasret, Giineysu Giilistan ve Orgay Orijinal gay
markalariyla piyasaya girig yaparak mamul olarak paket ¢ay satiglarina baglamstir.

1991 yilinda paket ¢ay satiglari ile iiriin yelpazesini gelistiren girket bu alanda
yatirmmlarii artirarak meveut durumda paket ¢ay kapasitesini 8.000 Ton seviyesine
¢ikartmay1 basarmistir.

Sirket, Giintimiizde Paketleme Binasinda:

2 Tam Otomatik Dikey Dolum Makinesi

2 Tam Otomatik Yatay Dolum Makinesj

Tam Otomatik Harmanlama sistemj

Tam Otomatik Poset Dolum Makinesi

Tam Otomatik Bergamot Harmanlama Sistemi
Bitmis Uriin Hazirlama Sistemi

Kontrol ve Yiikleme Sistemleri

NN RN~

ile faaliyetine devam etmektedir.

Mevcut durumunda, sirketin {iretim hattinda 2 gida mithendisi, 3 ziraat mithendisi, 1
tadim uzmany, 1 elekirik elektronik teknikeri, 1 makine teknikeri ve bunlarin yaninda
tiretim teknik personelleriyle birlikte 88 ¢alisan bulunmaktadir,

Bdlgenin cografi yapist geregi geemis yillarda meydana gelen sel felaketlerinden sonra
Sirketin iiretim tesislerinin zarar gormemesi ve bu gibi dogal afetlerde iiretimin
aksamamasi adina fabrikanm 6n tarafina tagkin &nleme sistemi ve arka tarafina ise sel
Onleme duvarlari ve ankrajlari yapilmistir.

Sirket’in Faaliyet Gelisiminde Onemli Olaylar;
1 - Cay Fabrikas) Kapasite Artirimi ve Teknoloji Yenileme

Bu proje 2009 yilinda hayata gegirilmig olup, projenin amaci alman yas cayin, kuru cay

# Olarak islenip paketlenmesiyisidir) By proje ile pazar talepleri g0z Oniinde bulundurulargk
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‘pazara sunulmak {izere, ¢ayin hammaddeden paketleme yoluyla tam mamul haline
getirilerek satis1 hedeflenmistir.

Proje ile Ulasilan Hedefler:

1. Karadeniz yéresinde yetisen ve kolay bozulabilen yas c¢ay yapraginin Sirket
tesislerinde islenerek kuru cay olarak paketlenmesi ile giivenli gida formunda
pazarlama ve satis imkanlarinm artmas yanminda tesislerin etkin ve verimli
kapasitede ¢alismasi saglanmistir.

2. Gida sektoriinde, bir marka olarak faaliyetlerin stirdiiriilmesi saglanmstir.

3. Yapilan bu yatirim ile tesislerin teknolojisi yenilenmis

Bu proje ile sirketin iiretim tesislerine asagida yer alan ekipman ve makineler
eklenmistir:

1. Tam Otomatik Paketleme Makinesi

2. Otomatik Makine Silosu

3. Otomatik Makineyi Besleyici Konveyér

4. Paketleme Alani Toz Sistemi

2 - Tesislerin Modernizasyonu, Teknoloji Gelistirme ve Yenileme Yatirim
Bu proje 2011 yilinda hayata gegirilmistir, projenin amaci, tarmmsal pazarlama
altyapisinin gelistirilmesi ile gida kontrol, kalite ve glivenliginin gelistirilmesidir.

Uriiniin saglikli bir ortamda kalitesinin bozulmadan islenmesi saglanmustur.

Bu projenin hayata gegirilmesi ile bolgedeki ¢ay tireticisinin elindeki tirlinlerin tiimiiniin
alinmasi miimkiin olmustur.

Bu proje ile sirketin iiretim tesislerine asagida yer alan ekipman ve makineler
eklenmistir:

Tasnif Toz Emme Sistemleri

Firm Toz Emme Sistemi

Kuru Cay Tastyici Konvey6r Bantlar

Kuru Cay Lif Temizleme Konveydr Bantlari

Dikey Dolum Makinesi

Tam Otomatik Shring Makinesi

A

3 - Caym iiretiminden paketlemesine kadar olan siiregte kalite standartlarmmn
diinya normlarinda olusturulmas:, teknoloji Yenileme ve Kapasite Artirim siirecleri
Bu proje 2013 yilinda yurtdisi pazarlarda satilmak tizere tiretilen ve bélgenin baslica
gegim kaynaklarindan biri olan ¢ayin diinya pazarlarmda rekabet avantaji elde etmesi i¢in
uluslararasi normlarda kabul gormis kalite standartlarinda tiretim yapilmas1 (ISO 9001)
ve paketlenen {iriinlerin igeriginin standart (homojenize) hale getirilmesi  siireglerinin

olusturulmas: yatirimdir. L"T\\’ o
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‘. '\ yerinin adresi:

Sirket’in yas c¢ay isleme ve paketleme hatlarmin modernizasyonu ile paketleme
kapasitesinin standartlara uygun olarak artirilmas: ile 6zellikle ihracat pazarlarina
satilabilecek ¢ay tiriinlerinde artis saglanmustir.

Bu proje ile sirketin iiretim tesislerine asagida yer alan ekipman ve makineler

eklenmistir:
1. Kuru Cay Ayiklama Makinesi
2. Etiiv
3. Kiil Firint
4. FElek Sallama Cihazi
5. Saf Su Sistemi
6. Nem Olger

4 - Tesislerin Kapasite Artirim icin Makine Ekipman Alimi ve Paketleme Hattinin
Gelistirilmesi ile Yeni Teknoloji Yatirimlar

2016 yilinda yapilan bu yatirim ile ¢ay Ureticilerinden yas ¢ayin alinma sathasindan, kuru
¢ay olarak islenip ardindan bu islenen kuru caymn paketleme agmasina kadar olan tiretim
stirecinde, {iiretici ile firma arasmda entegrasyonun saglanmasi ve bu sekilde tarimsal
pazarlama altyapisinin gelistirilmesi saglanmigtir.

Proje tesislerin modernizasyonu ile kapasitesinin artirtlip yas ¢ayin, kuru caya
donustiirilmesi ve ardindan islenerek paketlenip piyasaya siiriilmesiyle, gelirlerin
artirllmas: Bu yatirim ile iiretilen iiriinlerde standardizasyon ve kalite saglayarak piyasa
Ve pazar payini artirmak amactyla olusturulmustur.

Bu proje ile yerel iireticilerin gelistirilmesi tiretimde standart ve verimliligin saglanarak
ureticilerin gelisimine katkida bulunmanin yaninda i¢ ve' dis piyasada yeni pazar
olusturma yaninda 6zelikle ihracat tarafinda satis cirosunun artirilmas: hedeflenmistir.

Bu proje ile sirketin iiretim tesislerine asagida yer alan ekipman ve makineler
cklenmistir:

1. Paketleme Makinesi

2. Rotervan Makinesi

3. Yas Cay Elegi

4. Kuru Cay Midilton ¢6p ayirici elek
5. Kuru Cay Elek

6. Lif Tutucu

7. Toz Alma

8. Kivirma

9. Konveyér Bant

10. Iklimlendirme

6.1.6. Depo sertifikasimi ihrac eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkl yerdeki yiin(?tim
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Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numaras, sinirsiz degilse siiresi:

Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmnca ihrac¢inm kuruldugu
isletme tiirii:

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinm
onemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.2. Thraca tarafindan yapimakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik onemli yatirnmlar
hakkinda ihraggiyr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihrag:(;lyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda
bilgi:

TESVIK GELIRLERI (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021 [
SGK PRIM TESVIiKi 82.961 173.493 344.307 41.331
ASGARI UCRET DESTEGI 86.344 39.980 28.072 - |

-5510 Sayih SGK Prim Tesviki

Ulkemizde issizlik ile miicadele ctmek, kayit dis1 istihdamuin oniine gecmek ve yeni
istihdam firsatlarin1  desteklemek amaciyla diizenlenen SGK tegvikleri &nemli yer
tutmakta ve Thracci da 5510 sayli kanun uyarinca SGK prim tesvikinden
faydalanmaktadir. Sirket 2021 yih 1. Ceyreginde 41.331,TL ve 2020 yilinda altinda
344.307,- TL SGK Prim tegviki kullanmustr. (2019: 173.493,-TL 2018: 82.961,-TL)

5510 say1li Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunun 4(a) bendi kapsamindaki
sigortalilan ¢alistiran 6zel sektdr igverenlerinin ,malulliik, yashlik ve 6lim sigortalari
primlerinden igveren hissesinin beg puanlik kismina isabet eden tutar Hazine tarafindan
kargilanmaktadir. Isveren hissesine ait primlerin  Hazinece karsilanabilmesi i¢in,
isverenlerin ¢alistirdiklar: sigortalilarla ilgili olarak bu Kanun uyarinca ayhik prim ve
hizmet belgelerinin yasal siiresi iginde Sosyal Giivenlik Kurumuna vermeleri,
sigortalilarin tamamina ait sigorta primlerinin sigortali hissesine isabet eden tutari ile
Hazinece karsilanmayan isveren hissesine ait tutar yasal stiresinde 6demeleri, Sosyal
Glivenlik Kurumuna prim, idari para cezast ve bunlara iliskin gecikme cezas1 ve gecikme
zammi borcu bulunmamasi gerekmektedi{.
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6661 sayili baz1 kanunlarda degisiklik yapilmasina dair kanunun 17 inci maddesi ile 5510
sayili sayili Kanuna gecici 68 inci madde cklenmistir. Sirket 2020 yilinda asgari iicret
destegi altinda 28.072,- TL tesvik kullanmgtir. (2019: 39.980,-T1L, 2018: 86.344,-TL)

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracgr faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihrageinin faaliyet konusu esas sézlesmenin 3. maddesinde belirtildigi iizere cay ve
benzer gida iiriinleriyle ilgili her tiirlii tiretim ve ticaretin yapilmasi, hammadde, yar
mamul ve mamul halinde ¢ay ve benzeri iiriinlerin yurtici ve diginda satis ve
pazarlamasini yapmak, ¢ay ve benzer {iriinlerle ilgili imalat ve ambalajlama islemleri i¢in
gerekli her tiirlii makina ve malzemeyi ithal ve ihra¢ etmek, yurt i¢i ve disindan
hammadde temini ve satimi ile tirettigi yar1 mamul ve mamul maddesinin yurt i¢i ve yurt
disinda pazarlamasim yapmak sirketin ana faaliyet konularii icermektedir.

Sirketin {iriin bazl1 hasilat tablosu asagida yer almaktadir.

HASILAT 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Paketli ¢ay satislar 23.287.687 30.439.999 22.066.664 7.562.147
Cuvallt ¢ay satiglart 10.770.699 17.894.071 34.560.956 32.595.660
Yas cay satislar 2.683.212 213.986 1.994.984 0
?eyaz—ye';*il cay satiglari 162.541 67.882 14.483 . 9.409
Diger satiglar 1.332.329 1.067.228 689.823 0
Briit Satiglar 38.236.468 49.683.166 59.326.910 40.167.216 L
Satistan fadeler/Iskontolar (1.178.558) (1.017.197) (2.510.468) (229.949)
| Net Satislar | 37.057.910 48.665.969 | 56.816.442 39.937.267

Uretilen ve satin alinan ¢aylara iliskin detayl: bilgi asagidaki sekildedir.
Paketli Cay

Yiiksek rakimh bdlgelerden 2-2,5 yaprak yas cay elle tek tek toplanarak tamamen dogal
yontemlerle soldurma islemi yapilir. Ozel 15 kg mini kivirma makinesinde parcalama
yapmadan kivrilma iglemi yapilir.

Dogal yontemlerle oksidasyon (fermantasyon) islemi yapilir. Ozel tasarlanmis mini
elektrikli firnda kurutma isleminden sonra tiiketime hazir hale getirilir.

Son tiiketiciye satisa hazir hale getirilmis Griinler farkli gramajlarda paketlenerek satis
yapilmaktadir.

Cuvalli Cay

Yas cayin kurutma islemlerinden gecilirerek yar mamul haline getirilmis halidir. S6z
konusu ¢ay ¢uvallarla mamul haline getirilmek tizere satilmakta ya da depolanmaktadir.
Sirket’in 2021 yilindan itibaren satiglarinin %81°ini olusturan yar1 mamul olarak tabir
edilen cuvalli ¢ay satislari, CAYKUR ile imzalanan 22 Subat 2021 tarihli sozlesme
kapsaminda CAYKUR’dan vadeli olarak alman ve herhangi bir isleme tabi tutulmadan

tilan guvalli gaylardir. Diger bir ifade ile Sirket’in 2021
Quli boliimii al-sat faaliyetinden kaynaklar nistir.

T
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Yas Cay
Yas cay, cay tarlalarindan toplanmis hammadde halidir.

Beyaz-Yesil Cay

Beyaz cay; her bir filiz teker teker elle toplanarak makina islemi gérmeden &zel
boliimlerde serilip kurutularak elde ediliyor.

Yesil Cay; 1,5-2 yaprak taze filizlerin elle toplanarak hasat edilmesiyle iiretilir. Cin tipi
yontemle 120 derecede 4-5 dk soklanarak fermente olmasi durdurulur.

Bu islem c¢ayin yesil kalmasm saflar. Siyah caya gore iiretim metodu farklhdir,
Rezistansh tava tipi kurutucuda 70-80 derecede siirekli elle yuvarlama islemi yapilarak
hem kivrimli hale gelmesi saglanir hem de yaklasik 1,5 saat siirede kurutma islemi
gergeklestirilir.

Sirket meveut durumda 11.000 m? kapali alan igerisinde giinde 150 ton yas cay isleme
kapasitesine, yilda 2.000 ton kuru cay Uretimine ve yillik 6.000 ton cay paketleme
kapasitesine ulasmustir.

09.08.2021 tarihi itibariyle 88 personel istihdam edilmektedir. 44 personeli  stirekli
sozlesme kapsaminda ¢alismakta olup diger 44 personeli ise mevsimsel, yogunluk
nedeniyle gegici personel olarak gorev almaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirr1 aq1a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Diinya’da Cay Sektérii

Diinya’da ilk defa Cin ve Hindistan’da yetistirilmeye baglanan cay, tropikal bélgelerde ve
iklim bakimindan bol yagisli ve sicak alanlarda yetismektedir. Bitkinin normal
geligebilmesi i¢in yillik toplam yagisin 2000 mm’den az olmamasi ve aylara gore yagis
dagiliminin diizenli olmasi gerekmektedir.

Cay tariminda yetistiricilik, genel olarak tohum ve gelikle ¢ogaltilan fidanlarla yapilmakla
beraber diinyada cay fidelerinin kitlesel olarak ¢ogaltilmasinda celikle cogaltma yontemi
kullanilmaktadir. Doku kiilttirityle ¢ogaltmada, cay bitkisinin icerisindeki endojen
virisler, yeteri kadar sterilizasyon yapilmasina ragmen hékim duruma gecip bitkiyi
hastalandirmaktadir. Celikle tretim, biitiin diinyada da uygulandif gibi maliyeti diisiik ve
clde edilen basar yiiksek oldugu i¢in en uygun ¢ogaltma yOntemidir.

Cay, bol yagis isteyen bir bitki oldugu i¢in tiretiminin yapildigi alanlar sinmirlidir. Diinyada
Cin, Sri Lanka, Hindistan, Endonezya, Japonya ve Kenya cay iiretimi yapan iilkelerin
basinda - gelmektedir. Tropikal ve ekvatoral bolgelerde 12 ay sliresince ¢ay tarimi
yapilirken Tiirkiye ve Iran gibi yiiksek.enlem/[exde olan iilkelerde yilin sadece 6 ay1 cay

\




Diinya Gida Orgiitii’niin (FAO) son agikladig1 2019 yili verilerine gore Diinya’da cay
hasadi yapilan 5.08 milyon hektar alamin %62,71%i Cin’e, %12,37’si Hindistan’a,
%5,30’u Kenya’ya, %3,94#i Sri Lanka’ya, %1,67si ise Turkiye’ye ait.

Dlnya'daki Cay Hasadinin Dagilimi

= Cin = Hindistan - Kenya Srilanka = Tirkiye = Diger

Kaynak: hitp.//www.fao. org/faostat/en/#compare

Diinya’da Cay Ihracat

Diinya cay ihracatinda %25,83’lik pay ile Cin l.sirada yer almaktadir. Cin’i sirasiyla
Kenya (%16,85), Sri Lanka (%15,52) ve Hindistan (%8,77) takip etmektedir. Tiirkiye ise
diinya cay ihracati siralamasinda 34.sirada yer almaktadir. Diinyada cay ihracat degeri
2020 y1linda 2016 yilina gére %6,67 oraninda artis gostermistir.

Diinya Cay Thracat Miktari ve Degeri

2020 ihracat
Degeri (Bin §)

2019 ihracat
Degeri (Bin $)

2018 ihracat
Degeri (Bin 9)

2016 ihracat 2017 ihracat
Degeri (Bin $) Degeri (Bin $)

Sira Ulke

1¢in 1.484. 898 1.011.224 1.785.365 2025787 2.037.982

2 Kenya 1.251.730 1.513.207 2 1.322.583 1.329.509

3 Sritlanka 1.229.271 1.424.519 1.370.330 1.113.433 ° 1.224.0632

4 Hindistan 661.637 768.406 767.710 813.746 692.074

34 Tarkiye 28.585 24.9606 13.090 16.110 17.835

Taplam 7.395,180 8.017.641 7.778.969 8.177.086 7.888.652
Kaynak:

https://www.trademap.org/Coun try_SelProduct_TS.aspx2nvpm=1%7c¢%7c%7¢%7¢% 7c
0902%7c%7c%7c4%7c1%7¢1%7¢2%7¢2% 7c¢1% 7e2% 7l %7cl1%7cl

Tiirkiye’de Cay Sektorii
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Turkiye’de ¢ay tariminin baslangict 1917 yilma kadar uzanmaktadir. Batum ve
¢evresinde yapilan incelemeler sonucu hazirlanan raporda, Batum ile benzer ekolojiye
sahip Dogu Karadeniz Bolgesi'nde cay ve narenciye bitkilerinin yetistirilebilecegi
belirtilmistir. Birinci Diinya Savasi’ndan sonra bdlgede yasanan ekonomik ve sosyal
bunalimlar, issizlik dolayisiyla meydana gelen asir1 gog, bolge insanina gelir kaynagi ve
is alanlar1 yaratilmasini zorunlu hale getirmistir. Bolgede yasanan issizlik, go¢ ve
ekonomik sorunlarin ¢dziime kavusturulmas: i¢in 1917 yilinda hazirlanan rapor da
dikkate alinarak, TBMM 'de 1924 yilinda, Rize ili ve Borgka ilgesinde Findik, Portakal,
Mandalina, Limon ve Cay Yetistirilmesine Dair 407 Sayili Kanun kabul edilmistir. Cay
tartmi bu kanun ile yasal glivenceye kavusturulmugtur.

Dogu Karadeniz Bélgesi’nde dar bir alanda yetistirilen ¢ay, temel icecek maddesi olarak
da 6nem arz etmektedir. Cay tarimi, Dogu Karadeniz Bélgesi’nde Giircistan smirindan
baslayarak Ordu’nun Fatsa ilgesine kadar uzanan kusakta yapilmaktadir. Bu bolge mikro
klima iklim 6zelligini yansitarak diinyada ¢ay yetistirilen en 6neml; alan olarak kabul

stirgiin doneminde tamamlanan alimlar Dogu Karadeniz Bélgesi’nin ckolojik yapisina
baglt olarak dort stirglin dénemine de uzayabilmektedir. Her yil Mayis ayinda baslayan
hasat dénemi Ekim ile Kasim aylarinda tamamlanabilmektedir. Diinya ¢ay hasadi ise
ckolojik sartlar sayesinde 12 ay stiresince yapilabilmektedir.

Dogu Karadeniz Bélgesi’nde yapilan 8lgtimlerde 787 bin dekar alanda yaklasik 201 bin
Uretici ¢ay tarum yapmaktadir. Yas ¢ay iiriin rekoltesi son dort yilda ortalama 1.250 -
1.300 bin ton arasinda degisirken 2020 yilinda rekolte 1.445 bin tonun {izerine cikmustir.

Tiirk ¢ay sektériinde 207 fabrika bulunmaktadir. Bunlarin 47°s; CAYKUR ve 1601 6zel
sektdre ait ¢ay fabrikalandir. By fabrikalarin 119’y Rize’de, 26’1 Trabzon’da, 12°si
Giresun’da ve 3’ Artvin’de bulunmaktadir. 2020 yilinda 1.445.180.491 kg yas cay
islenmistir. Bu yas caydan 280.000 ton kuru cay elde edilmistir. Uretilen yas cayin
%046.75°1 5zel sektdr ve %53.25% CAYKUR tarafindan islenmistir.

Uretim-Tiiketim Dengesi
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(-https://data.tuik. gov.tr/Bulten/Index ?p=Bitkisel-Urun-Denge-T. ablolari;-%22Meyveler, -
Sert-Kabuklular-ve-Icecek-Bitkileri%22-2016-2017-27638

-hitps://data.tuik.gov. tr/Bulten/Index?p=Bitkisel- Urun-Denge-T dblolari;-%ZZMeyveler, -
Sert-Kabuklular-ve-Icecek-Bitkileri%22-2017-2018-30695

-hitps://data.tuik. gov. tr/Bulten/Index ?p=Bitkisel-Urun-Denge-Tablolari-2018-2019-
33740

-hitps.//data.tuik.gov. tr/Bulten/Index?p=Bitkisel-Urun-Den ge-Tablolari-2019-2020-
37246)

Turkiye’deki cay tiretimi 2017°den itibaren yillar bazinda dalgalanmalar yasasa da
meveut cay Uretiminin cay tiiketimini karsilama orani son dért yilda ortalama %893
olarak gergeklesmistir.

Caym Uretim Asamalar:

Soldurma; Yas caymn ihtiva ettigi %70-80 oranindaki suyun %50-55’e diisiiriilmesi
islemini olusturur ve fermente ¢ay (siyah cay) iiretiminin en énemli ilk asamasidir.
Soldurma teknelerinde yapilmaktadir. Teknelerdeki ¢aylarin solma siiresi yag cayin
tazeligi ve 1slaklik durumuna, hava ve ¢alisma kosullarina gore degisir.

Teknelere verilen hava sicakhifr diisiik rakimlarda 38°C, yiiksek bolgelerde 32°C’yi
geemeyecek sekilde ayarlanir, Isinin ylksek olmasi durumunda yapraklarda kuruma ve
yanmalar meydana gelir. Kurumus ve yanmug caylarda kivirma ve fermantasyon
istenildigi gibi olmayacagindan elde edilecek ¢ayn kalitesi son derece diisiik olur.

Kivirma; Solmus cay yapragmin degisik c¢ay imalat makinelerinde par¢alanmasi,
ezilmesi ve biikiilmesiyle hiicre Ozsuyunun kivrilmis yaprak ylizeyine yayilmasi ve
oksidasyonun baslamas: islemidir. iki asamada gerceklesir:

Birinci Kivirma: Bu kivirma iglemi diiz (yaprak) kivirma makinelerinde yapilir. Diiz
kivirmalar uzun siirede yavag yavas dolduruldugundan en az 300 kg solmus yaprak
alabilmektedir. Kivirma siiresi doldurulmaya baslandigindan itibaren en az 45 dakika
olur.

Ikinci Kivirma: Birinci kivirmada yeterince pargalanmamis kaba yapraklarin tazyik
altmda presli kivirmalarda veya gobekli kivirmalarda daha ¢ok parcalanmalarimi
saglayarak, yapragm hiicre zarinin catlatilarak igerisindeki hiicre Ozsuyunun disari
¢tkartilmas ile daha iyi fermantasyon sartlarinin hazirlanmasini temin i¢in yapilir.

Presli kivirmalarda kivirma middeti 40, gobeklilerde ise 20 dakikadir. Presli
kivirmalardaki ¢aylara bu miiddet igerisinde en az 3 defa pres tatbik edilir. Presler 200-
300 libre (90-135 kg) lik bir tazyikle yapilir. 5-6 dakika presli, 5-6 dakika pressiz olarak
calistinilir. Boylece tazyik sirasinda fazla stirtinmeden dolay1 1sinmis olan ¢ayin harareti
diistirtilmiis olur. Tkinci krvirmadan ¢ikarilan gaylar fermantasyon tinitesine sevk edilir.

Fermantasyon; Kivrilan yag cay yapragmin hiicre 6zsuyunda bulunan kimyasal
bilesiklerinin oksidaz enziminin tesiri ile biyolojik degisiklige ugrayarak siyah cayda
istenen renk, burukluk, parlaklik, koku ve aromanin olusmasi olayidir. Cay imalatinda ilk

o v E alite kontrolii fermantasyon safhasinda yapilir. Bu esnada ¢ayin kivrilma ve solma
& 180 “ diumu hakkinda bilgi edinilir.
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tutulmahdir. Sicaklik hava sartlarina bagh olarak 21-3200C arasindadir. Cay likérﬁndf?
parlaklik ve canhilik diigiik sicaklikta yapilan oksidasyonda artar. Sicakligin yiksekligi
nispetinde canlilik azalir, mat ve donuk bir renk olusur.

Kurutma: Kivrilmis ve fermente olmus ¢ay yapragmin firinlanarak nem oranim %2-4
seviyelerine indirme islemidir. Kurutmanmn amaci: enzim oksidasyonunu durdurarak,
kazamlan 6zelliklerin ve olugan maddelerin vitirilmesine engel olacak ortami olusturmak,
¢ay1 depolanabilir, paketlenebilir ve tagmabilir duruma getirmektir.

Kurutmada giris sicaklign 90-1000C, ¢ikis sicakligi 45-600C arasinda olur. Cikig
dereceleri farkli davlumbaz sistemlerine gore degisebilir. Firina giren havanin sicaklik
derecesi, debisi, palet iizerindeki yaprak kalinligi ve caylarin firmn igerisinde kalma
miiddeti, kurutma olayin etkiler.

Firmlarda baslica iki ayar vardir. Birincisi kalinlik palet ayaridir ki;¢aylarin ince ve kalin
tabakalar halinde serilmesini saglar. ikincisi ise devir (kayig-kasnak veya varyator )ayari
olup, ¢aylarin firin iginde kalma miiddetini belirler. F irina verilen fermente olmus ¢aylar;
Marshall tipi firmlarda 1.nci kayista 32 dakikada, 2.nci kayista 27 dakikada, 3.ncii kayista
21 dakikada, 4.ncii kayista 17 dakikada, 5.nci kayista 12 dakikada firmndan cikar.

Tasnif ve Ambalajlama:

Firindan ¢ikan kuru gaylarin énceden belirlenen standart elek tellerinden gegirilmek
suretiyle incelik, kalinlik ve kalitelerine gore ayrilma islemidir.

Gerek firin ¢ikisinda gerekse tasnifin ¢esitli asamalarinda kurutulmug ¢aylar lif
tutucularindan gegirilerek 1if ve ¢ay ¢oplerinden ayrilirlar. Caylar firinlanarak ciktiktan
sonra ihtiva ettikleri %2-4 nispetindeki rutubet miktart ile ancak iyi tasnif edilebilir.
Bekletilen ve iyi muhafaza edilmeyen ¢aylarin rutubet miktarlar arttifindan ve elastikiyet
kazandiklarindan tasnifleri lyi yapilamaz ve kisa zamanda kiiflenerek sagliga zararli hale
gelir.

Sektoriin Avantaj ve Dezavantajlar

Yas cay getirisinin yetersizliginden dolay: tarlaya ve iiriine gerekli 6zen goésterilmemekte;
Bundan dolay: fabrikaya gelen kalitesiz yapraktan, yiiksek kalitede iirin elde etme sanst
bulunmamaktadir.

Cay bahgelerinin bir kismu ¢oktan ekonomik Omriindl doldurmus, bir kisminin ekonomik
Omriinii tamamlamasina az bir zaman kalmistir. Yaslanmis ve verimden diismiis cay
bahgelerinin acilen yenilenmesi sektériin devamlilig1 i¢cin énemli olup ¢ay bahgelerinin
¢ok biiyiik bir kismi ekonomik émiirlerini tamamlamis gériinmektedir.

Teknigine uygun budama yapilmas: ve budama konusunda gerekli destek ve egitimin
verilmesi 6nem tasimaktadir ¢linkii meveut durumda uygun budama yapilmadigi icin
bitki morfolojisi degisime ugramistir. ' B
Cay bahgelerinde yabanci otlarin temizlenmesi i¢in kagak zirai ilag¢ cok yayginlasmisg olup
70 fashs 134 bu sadece ¢aya zarar vermekle kalmiyor ayni zamanda cevre kirliligine sebep olmaktadir.
8 Ksts 76

Sektoriin  biitiiniinii kapsayan bir cay alim politikas1 olmadigindan ¢ay toplama
V€ amanlarinda yasanan izdiham dolayisiyla ¢aylarin uygunsuz kosullarda bekletilmesi
oL Is p‘." kalite kaybina neden olmaktadur.

(MkEmiz, diinya ¢ay tiretiminde besinci, kisi bas1 cay titketiminde birinci sirada yer
kta olmasina ragmen ihracatimiz gan derece dustikttir. O nedenle 6ncelikle Uretir

){\-/eﬁe\'nﬁ \ar ¢ihma imkani artirilmalidar.
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Kimyasal giibre kullaniminm 6niine gegilmesi ve bunun ciddi sekilde kontrol edilmis
gerekmektedir. Aksi takdirde hem gevreye zarar verip gay kalitesini diistirmekte hem de
tireticilerin girdi maliyetlerini artirmaktadir.

Plansiz ¢ay bahgesi yapimi sektérde arz talep dengesizligi olusmasini saglamustir.

Fabrikalarda kapasite planlamas yapilmamas: yas c¢ay ve kuru gay {liretiminde
dengesizlikler olusturmaktadir.

Ulkemizde cay lretim maliyetleri yiiksektir. Diinyada ¢ay {ireten iilkelerde hammadde
maliyeti %60-65 araliginda iken bizde %75-80 araligidadir.

Tirkiye pazarinda cogu firma hala 50 -60 yil 6nceki paket ve pazarlama sistemi
uygulamasim siirdiirmektedir.

Cayda {iriin  gesitliligi saglanarak pazarlama ve satis  kabiliyetinin  artirtlmas:
saglanmalidir.

Kaliteli yas yaprak iiretimi igin, yaslanmis gay bahgelerinin kaliteli gay tipleri ile belirli
bir plan dahilinde yenilenmesi projesinin uygulamaya gecilmesi bunun igin 5-15 ve 30
yillik orta vadeli tarim politikas olusturulmalidir.

Kontrolsiiz bir sekilde ruhsatsiz ve tohumla yapilan yeni ¢ay bahgelerinin Sniine
gegilmesi, kaliteli gay cesitlerinden ¢elikleme ve doku kiltiirtiyle ¢ogaltilarak bahgelerin
yenilenmesinin saglanmas: yeni ihracat pazarlarina agilmas: i¢in son derece 6nemlidir.

Standart dis1 ¢ay toplamasinin Sniine gegilmelidir. Cay alim politikasi olusturmali ve
sektoriin tamaminda eksiksiz uygulanmalidir.

Sektoriin biitiintinii kapsayan bir ¢ay alim politikasinin acilen uygulanmasi sektrde yer
alan firmalar i¢in son derece Onemlidir.

Cay tarim arazilerinin kiigtilmesinin yarattigi sorunu gidermek st kullanim modeli ile
yeni - bahgelerin kiralanmas: veya kooperatiflesme gibi yontemlerle gelistirilmesi
gerekmektedir.

Cay tarim arazilerinin kiigtilmesinden kaynakli sorunlarin ¢Oziimii igin sektorii daha
kaliteli ve daha ckonomik hale getirecek iist kullanim modeli, bahgelerin kiralanmas:
veya kooperatiflesme gibi yontemler gelistirilebilir.

Yas ¢ayin kalite sistemini ve fiyat dengelerini bozan tageron yas ¢cay alum sisteminin yasal
diizenleme ile yeniden olusturulmasi gerekmektedir.

Diinyada ¢ay tanitim ofisleri kurmak ihracatimizin gelisim ile @iretim ve sat1s hacimlerinin
artmasi i¢in son derece dnemlidir.

Cay, ihracati desteklenen iiriinler kapsamina alinarak iireticilere bu konuda 6zelikle dis
pazarlarda rekabet etmek icin gerekli destek saglanmalidir.

v. 7 Nirk ‘cayinda iiretim ve satiy hacimlerinde verimlilik ve karliligin saglanmasi igin
Wy

% on8elikle kisa vadeli olarak organik giibreye gecis uzun vadeli olarak ise organik tiretime

J)

*ggclls yapacak sekilde politikalara olusturulmalidir. Bu ¢aydan elde edilen katma degerin
Sactfhilmast igin son derce Snemlidir.

‘inkler;
- https://mevlanacay .de/tr/cavin-uretig—as_ama_lar_i/

- https ://Www.li|_*-ton.com/tr/cav-kulturu—makaleleri/ca\ -nasil-toplanir.html ‘L[/

- ht YWW.cavic.com/sivalixcayurdini
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https://www.tarimorman. cov.t/BUGEM/Belgeler/M%C

4%BOLL%C4%B0%20TARIM/

20C3%9Cr%C3%BCn%20Masalar%C4%B1

%020%C3%9Cr%C3%BCn%20De%C4%IF

erlendirme%20Raporlar%C4%B1%20 vav%

C4%B1mland%C4%B1/%C3%87ay%20De

% C4%9F erlendirme%20Raporu.pdf

- https://www.rtb.org. tr/tr/ cav-sektoru-raporlari

@ps://www.trademan.orf_r/Countr\' SelProduct T'S.aspx?nvpm=1%7c¢%7c%7c%7c%7c0

902%7¢%7c¢%7¢4%7c1 %7¢1%7¢2%7c2%7¢1%7¢2%7c1 %7¢c1%7cl

- http://WWW.fao.oru/faostat/en/#compare

- https://www.cavkur. gov.tr/Pages/Yavinlar/YavinDetav.as px?ItemType=1&ItemId=701

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tabl
net satis tutarmin faali

hakkinda bilgi:

Ihragginmn finansal tablo donemleri iti

o dénemleri itibariyle thragemin
yet alanmma ve pazarm cografi yapisma gore dagihm

bariyla gelirlerinin ana iiriin gruplar1 bazinda

kirilimi ise detayl olarak asagida gésterilmistir.

[HASILAT (TL) 31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020 31.03.2021 |
Paketli Cay Satislart 23.287.687 | 30.439.999 22.066.664 7.562.147
Cuvallr Cay Satislar 10.770.699 17.894.071 34.560.956 32.595.660
Beyaz-Yesil Cay Satislar: 162.541 67.882 14.483 9.409
Yas Cay Satiglart 2.683.212 213.986 1.994.984 -

| Diger Satiglar 1.332.329 1.067.228 | 689.823 -
Satigtan ladeler (-) -1.178.558 -1.017.197 -2.510.468 -229.949
TOPLAM 37.057.910 48.665.969 56.816.442 39.937.267

2018 2019 2020 2021 TOPLAM
_ . |MIKTAR 639798 |  935332|  435.157|  284.564| 2.294.851
(ISTANBUL) MARMARA | (KG)
TUTAR (TL) | 10.390.051| 15930299 | 8.982379| 6305.403| 41.608.132
(ANKARA) iC :‘I‘(IGI?AR 399.284| 686392 323801 151522  1.560.909
ANADOLU TUTAR (TL) | 6386.655| 11448521 6.670.841| 3249379| 27.755.306
MIKTAR 406973  165.121 63.368 77.492 712.954
(VAN) D.ANADOLU (KG)
TUTAR(TL) | 6841207 2633587 1329714| 1602.995] 12.407.503
. |MIKTAR 15.563 38.630 15.842 10.000 80.035
(ANTALYA) AKDENiZ [ (KG)
TUTAR (TL) 237388 | 605416  332428|  206860| 1.382.00
o MIKTAR 57724 101.288 21.585 31.061 211.658
(iZMiR) EGE (KG)
TUTAR (TL) 983581 | 1.756.142|  537.987|  710818| 3988528
FABRIKA ?Iq(léiTAR 583314 1.082.061| 1.706.991| 1.560250| 4.932.616
(KARADENiZ) TUTAR (TL) | 12219.028| 16292.004 | 38.963.093| 27.861.812| 95.335.937
}‘I?é()TAR 2.102.656| 3.008.824 | 2.566.744| 2114889 9793113
TUTAR(TL) | 37.057.910 | 48.665.969 | 56.816.442 39.937.267‘ 182.477.58?
N M |

i




7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de saylan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Isbu Izahnamenin 5. Béliimiinde yer alan risk faktorleri disinda bir unsur yoktur.

7.4. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karhihg: acisindan Onemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne él¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine
iliskin dzet bilgi:

Yoktur.

7.5. ihragglnm rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
Linkler;

- mps://mevlanaca\_-'.de/tr/ca\_'in4uretim-asamalari/

- https://W.ﬁﬂon.com/tr/ca\f-kulturu-makaleleri/ca\'-nasil-tgulanir.html

- https://Www.ca\_'ic.com/si\-'ah-cay-uretimi

https://www.tarimorman. ,f_.:ov.tr/BUGEM/Belueler/M%C4%BOLL%C4%BO%20TARI__M/
%C3%9Cr%C3 %BCn%20Masalar%C4%B1 %020%C3%9Cr%C3 %BCn%20De%C4%9F
erlendirme%20Raporlar%C4%B 1%20vay%C4%B1 mland%C4%B1/%C3%87ay%? 0De
%C4%9F erlendirme%20Raporu. pdf

- https://Www.rtb.oru.tr/tr/ca\-'-sektoru-raporlari

Bttg s://Www.trademap.org/Countr\-* SelProduct_TS.aspx?nvpm=1%7 c%7¢%7¢%7c%7c0
902%7¢%7c%7c4%7c1 % Tcl % 7D %7¢2%7¢1%7¢2%7¢1%7c1% 7]

- http://www.fao.oru/faostat/en/#compare

- https://'www.cavkur. gov.tr/Pages/Yavinlar/Ya vinDetay.aspx?ItemTv pe=1&ItemId=701

7.6. Personelin ihracerya fon saglamasim miimkiin kilan her tirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli sl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

8.1. ihragglnm dahil oldugu grup hakkmda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihracciyla olan iligkileri ve ihra¢cinin grup icindeki yeri:

Sirket ortaklari gercek kisiler olup, Sirketin finansal duran varlig1 bulunmamaktadir.
8.2. ihragglmn dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarimn dokiimii:

Thrageimn izahname tarihi itibariyla bagh ortaklig1 bulunmamaktadir.




9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarmca ihracq1 tarafindan edinilmesi planlanan énemli
maddi duran varhklara iliskin bilgi:

MALIYET 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021

Arsalar 101.650 101.650 | 4.300.000 |  4.300.000
Yer Ustii Diizenleri - - 350.000 350.000
Binalar 3.142.512 3.145.488 | 15.850.000 | 15.863.803
Tesis Makina ve Cihazlar 5.613.330 [ 6.231.600 | 13.035.000.| 13.074.584
Tagitlar 2.272.133 1.899.099 1.878.058 1.958.823
Demirbaslar 739.540 776.688 819.500 846.735
TOPLAM 11.869.165 | 12.154.525 | 36.232.558 | 36.393.945
BIRIKMIS AMORTISMANLAR 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021

Yer Ustii Diizenleri - - - 5.133
Binalar 720.589 772.009 - 110.168
Tesis Makina ve Cihazlar 1.920.683 2.269.020 - 369.525
Tasitlar 605.694 622.664 658.598 662.230
Demirbaglar 306.626 342.881 408.451 425.026
TOPLAM 3.553.592 4.006.574 1.067.049 1.572.082
NET DEFTER DEGER] 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021
Arsalar 101.650 101.650 | 4.300.000 |  4.300.000
Yer Ustii Diizenleri - - 350.000 344.867
Binalar - 2.373.479 | 15.850.000 | 15.753.635
Tesis Makina ve Cihazlar 3.692.647 3.962.580 [ 13.035.000 | 12.705.059
Tasitlar 1.666.439 1.276.435 1.219.460 1.296.593
Demirbaslar 432.914 433.807 411.049 421.709
TOPLAM 5.893.650 | 8.147.951 | 35.165.509 | 34.821.863

Ihrageimin  finansal tablo donemleri itibariyla yapmis oldugu maddi duran varlik
yatirimlar1 temel olarak tiretim faaliyetlerinin gergeklestigi fabrika igin yapilan sermaye
yatirim harcamalari; tesis, makina - cihazlarm modernizasyonu, modernlesme dahilinde
yapilan yeni tesis, makina yatirimlari, tiretim tesisleri ile depolama alanlari ve diger idari
faaliyet islevlerinin gerceklestigi binalar ile iliskili arsa yatirnmlardir.




SAHIP OLUNAN MADDIDURAN VARLIKLARA ILISKIN BILGILER (31.03.2021 ITIBARIYLA)
KIRAYA
SN T NET VERILDI YILLIK
cinsi | gIINIEPICT | v vpvk | pEFTER VAN s KIRA | KIRA
DEGERI KIRALAYAN DONEMI | TUTARI
KISI/KURUM
Cay Uretim
Arsalar 14.10.1994 1154 | Giineysu 4.300.000 | Faaliyetleri YOK YOK YOK
Amagh
. 910 00- Cay Uretim
gﬁ‘; en}ijf“ 8.01.2009 2.940 | Guneysu 344.867 | Faaliyetleri YOK YOK YOK
00 Amach
Cay Uretim
Binalar 19.09.1994 1977 | Guneysu | 15.753.635 | F aaliyetleri YOK YOK YOK
Amagh
Tesis Cay Uretim
Makina ve - Guneysu | 12.705.059 | Faaliyetleri YOK YOK YOK
Cihazlar 2005-2021 Amagl
Cay Uretim
Tagitlar 2005-2021 - Giineysu 1.296.593 | Faaliyetleri YOK YOK YOK
Amach
- Cay Uretim
LDemirbas .2005-2021 Giineysu 421.709 | F aaliyetleri YOK YOK YOK
Amagh

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara
Iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.

9.1.2. Thra¢einmm maddi duran varhklarimmn kullanimni etkileyecek cevre ile ilgili
tiim hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlart hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

| SAHIP OLUNAN MADDI DURAN VARLIKLARIN RAYIiC DEGERT HAKKINDA BILGI
MDYV
Degerleme Fon
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu / Smiflandirmas: | Tutan / Deger
Varlik Cinsi Tarihi Degeri N (Yatirim amagh Artis
g osu - -
olup olmadidy) & -Deger
Diisiis
Tutan
Yatirim
31.12.2020/OZEL Amach
Arsalar 14.10.1994 | 4.306.586 2020-016 Degildir 4.204.936
g W L
19 Ky Y atirrm
31.12.2020/0ZEL Amach
19.09.1994 | 16.194.414 hﬁzo-ow Degildir 13.778.259
) = . )




Yatirim

20052021 | 13.034.404 31.12.2020/OZEL! Amach

Tesis, Makine ve
2020-016 ] Degildir

Cihazlar

9.326.811

Sirket aktifinde yer alan fabrika binasi, arsasi ile makine tesis ve cihazlari 31 Aralik 2020
itibariyle yeniden degerlemistir. Mgili varliklara iliskin deger tespit ¢alismasi Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis degerleme sirketi olan Adim Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan 31 Aralik 2020 tarih ve Ozel- 2020-016 sayili degerleme

raporu ile tespit edilmistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla ihraccmin
sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Ihrageinin finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin dagilim
asagida gosterilmistir.

Maddi Olmayan Diger Duran

Varliklar (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021 7
Serefiye - - - -
Diger Maddi Olmayan Duran 4.049 3.111 18.798 18.138
VarlikIar

Toplam 4.049 3.111 18.798 18.138

Diger maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibariyla hareket tablosu
asagida yer almakta olup haklarm tamamina yakini ihrager adina kayith muhasebe
programu ve yazilimlarindan olusmaktadir. -

Maliyet (TL) 31122018 | 31122019 | 31122020 | 31.03.2021 |
Haklar 4.049 3.111 18.798 18.138

Diger - - | - -
Toplam 4.049 3111 18.798 18.13£J

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin,
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhkl

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olma
ihrace bilgi dokiimaninda
varhklar i¢in yapilan gelist

Yoktur.

ithragcinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
ara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

yan duran varlhiklarin bulunmasi halinde,
yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu
irme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarmn rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm ku
gzlesmeler veya diger kisitlayicr hiikiiml

llamimmm veya satigim kisitlayan
hakkinda bilgi:




9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, ihraccr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibaniyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragglnln izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yla meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

_[ Bagimsiz Denetimden Gecmis
VARLIKLAR (TL) [ 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2021
Donen varhiklar 38.064.209 40.102.191 65.414.494 r 166.702.320 |

Nakit ve Nakit Benzerleri 282.123 447.340 | 20.784.059 | 5.335.520|

Ticari Alacaklar 6.650.822 11.696.990 27.494.710 | 48.956.631

- liskili Taraflardan Ticari 6.705 75.316 9.444.097 5.124.747

Alacaklar .

- lliskili Olmayan

Taraflardan Ticwri Alacakle 6.644.117 11.621.674 18.050.613 43.831.884

Diger Alacaklar 10.039.636 991.825 | 1.631.859
e 7ot o T

- liskili Taraflardan Diger 6.953.443 9.739.500 595.977 1.336.135

Alacakilar

- lliskili Olmayan 1.395.955 300.136 395.848 295.724

Taraflardan Diser Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar
Duran Varhklar
Yatirim Amacli
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar
Kullanim Haklar
Maddi Olmayan Duran
Varliklar

22.675.138 17.598.439  16.133.345 | 100.097.900
38.984 40617 " 10.555 _31.985

279.169 10.648.425.
9.834.405

10.286.179 40.325.049
177.084

8.373.020
1.301.451

16.926.214
34.849.453

39.437.222
869.029

18.138

Ertelenmis Vergi Varlig; 471.825| - -
TOPLAM VARLIKLAR 48.350.388 49.936.596 105.739.543 219.236.052

YUKOMLOLUKLER
Kisa vadeli rikiimliiliikler

30.799.841 35.324.335 55.036.792 | 161.423.070

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 20.942.301 21.243.982 38.413.730 31.797.693
- Banka Kredileri | 20.465.983 20.550.937 38.138.356 | 31.563.345

- Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yiik,

- Diger Kisa Vadeli
Bor¢lanmalar

Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 194.442 147.264 195.206
Sor¢lar

DwgrBorglar | 29.597 91313
% ili Taraflara Diger }

285.434 300.857 275374 234.348

392.188
12.320.627

190.884
6.845.572 |

124.439.756 |

10.046.917 |

226.025

5.967.729 2.414.694




VE YUKUMLULUKLER

- lliskili Olmayan Taraflara 29,597 91.313 82.873 29.838
 Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler 2.778.871 1.451.765 244.233 2.171.209
Dénem Kari Vergi 4.953 63.673 125.203 292.528
Yukiimliligii

Kisa Vadeli Karsiliklar 4.105 5.711 43.774 81.165
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.852.099 4.821.962 15.568.026 20.683.523
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 7.284.805 4.240.553 11.105.353 15.775.612
- Banka Kredileri 6.308.769 3.445.234 10.585.409 15.395.521
- Kinansal Kiralama 976.036 795319 519.944 380.091
Islemlerinden Bor¢lar

Uzun Vadeli Karsiliklar 567.294 581.409 706.409 861.161
- Caliganlara Sagl. Fayd

lliskin Uzun Vadeli Kars, 567.294 581.409 696.409 851.161
- Diger Uzun Vadeli

Karsiliklar - - 10.000 10.000
crtelenmis Vergi : : 3.756.264 4.046.750
Yukimliligi

TOPLAM KAYNAKLAR 38.651.940 40.146.297 70.604.818 182.106.593
Ozka_)'naklar 9.698.448 9.790.299 35.134.725 37.129.459
Odenmi§ Sermaye 10.500.000 10.500.000 10.500.000 10.500.000
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh ) -107.124 23.213.233 23.156.143
Gelirler veya Giderler (+/-)

- MDYV Yeniden Degerleme

Artislars (Asalislary) - - 23.279.957 23.279.957
- Calisanlara saglanan fayd.

Hliskin aktiieryal - -107.124 -66.724 -123.814
kazang/(kayip) fonu

Kardan Ayrilan Kistlanmis 394.863 394.863 394.863 469.914
Yedekler

Gegmis Yillar -341.940 -1.196.415 -997.440 951.578
Karlar/Zararlar

Dénem Net Kari/Zarari -854.475 198.975 2.024.069 2.051.824
TOPLAM OZSERMAYE 48.350.388 49.936.596 105.739.543 219.236.052

Sirketin aktif biiytikliigii 2018 yilinda 48.350.388 TL, 2019 yilinda 49.936.596 TL iken

2020 yilinda 105.739.543 TL’ye yiikselmigtir. S6z konusu
duran varliklar

benzerleri, ticari

alacaklar

ile maddi

yiikselis nakit ve nakit
kalemlerindeki

artistan

kaynaklanmaktadir. Sirketin 31.03.2021 tarihindeki aktif biiytikltigti ise 219.236.052 TL
olarak gerceklesmistir. 31.03.2021 itibariyle Sirket’in aktif biiytikliigii basta stoklar
olmak lizere ek olarak ticari alacaklar, diger dénen varliklar (devreden KDV) ve yatirim
amaglt gayrimenkullerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2020 yili ile 2021 birinci ¢eyreginde artan aktif bitytikliigiing ticari borglar ve
banka kredileriyle finanse edilmistir.
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Dénen Varhiklar:
Sitket’in donen varliklari nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin 6denmis giderler ve diger dénen varliklardan olusmaktadir.

Sirketin nakit ve nakit benzerleri 2018 yili sonunda 282.123 TL, 2019 yilinda 447.340
TL, 2020 yilinda 20.784.059 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk @i¢ ayinda ise
nakit ve nakit benzerleri 5.335.520 TL olmustur. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
kaleminde 2020 yilinda yasanan artis, banka kredilerinin artmas: sonucu olusan nakit
fazlaligidir. Nakit ve nakit benzerleri kaleminde 2020 yilsonu ve 2021 1. Ceyrek
arasindaki diististin ana sebepleri iliskili taraf Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S.’den 4
adet igyeri satin alimi ve banka kredi 6demeleridir.-

Sirketin ticari alacaklar kalemi 2018 yilinda 6.650.822 TL, 2019 yilinda 11.696.990 TL,
2020 yiinda 27.494.710 TL iken 2021 yilimin ilk t¢ ayinda 48.956.631 TL’ye
ylikselmistir. Donemler arasinda ticari alacaklar kalemindeki biiylime oranlarina
baktigimizda 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %75,87, 2020 yilinda bir énceki yila gére
%135, 2021 yilhimn ilk ti¢ ayinda 2020 yilsonuna gore ise %78 oraninda artls yasanmistir
(Sirket’in ticari alacaklar vadesi giin say1s1 2018: 66 giin; 2019: 69 giin; 2020: 126 giin;
2021 1.C: 158 giin). Ticari alacaklar kaleminde yasanan artiglarin agirlikli kismn iliskili
olmayan taraflar ile yapilan ticari mal vadeli satiglaridir. 2021 yili ilk cevreginde toplam
satislarin_ %69,61°i ve cuvalh cay satislarmmin_da %100°# tek bir miisterive

yapilmistir,

Sirketin diger alacaklar kalemi 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
donemlerinde sirasiyla 8.349.398 TL, 10.039.636 TL, 991.825 TL ve 1.631.859 TL
olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda diger alacaklar kaleminde yasanan disiisiin ana
sebebi gergek kisi ortaklardan olan ticari olmayan alacaklarin tahsil edilmesidir.

Stoklar kalemi 2018 yilinda 22.675.138 TL, 2019 yilinda 17.598.439 TL, 2020 yilinda
16.133.345 TL, 2021 yilinin ilk ¢ ayinda ise 100.097.900 TL olarak gerceklesmistir,
2018, 2019 ve 2020 yillari arasindaki stoklardaki diisiis, satiglarin artmasindan
kaynaklanmaktadir. 2021’in ilk ti¢c aymda 2020 yilsonuna gére 6,2 kat artis gostermistir.
2021 1. geyrekte stoklardaki artisin ana nedeni CAYKUR ile yapilan kuru cay alimi
sozlesmesidir. Bu sézlesme cergevesinde CAYKUR’dan 5.000 ton kuru cay alim
gerceklesmistir.

[ Stoklar (TL) [ 31122018 | 31.122019 | 31.12.2020 31.12.2021 |
[k Madde ve Malzeme 954.223 1.099.908 1.477.102 1.775.168

Yar1 Mamul 21.677.244 16.388.148 14.616.485 98.304.927

Ticari Mallar - 5,804 - -

Diger Stoklar 43.671 104.579 39.758 17.805 |
LToplam 22.675.138 17.598.439 |  16.133.345 | 100.097.900 |

Duran Varliklar:

Sirket’in duran varliklari yatirim amagh gayrimenkuller, kullanim hakk: varliklari, maddi
-varliklar, maddi olmayan duran varliklar ile ertelenmis vergi varliklarindan
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Sirketin yatirim amaglh gayrimenkuller kalemi 2018 yili sonunda 177.084 TL, 2021’in ilk
li¢ ayinda ise iliskili taraf Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S.’den 4 adet isyerinin satin
almmastyla 16.926.214 TL olarak gergeklesmigtir. 2019 ve 2020 yillarinda ise sirketin
yatiim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir. 2021 1. ceyregindeki artisin sebebi
Sirket’in iligkili tarafindan Ankara ili Cankaya Ilgesi Cayyolu Mahallesinde bulunan 4
adet isyeri satin alimidir. S6z konusu gayrimenkuller, iliskili taraflardan alacak ve banka
kredisi ile finanse edilmistir.

Sirketin maddi duran varliklar kalemi 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
donemlerinde sirasiyla 8.373.020 TL, 8.193.902 TL, 39.437.222 TL ve 34.849.453 TL
olarak gergeklesirken aymi donemlerde maddi olmayan duran varliklari ise sirastyla 4.049
TL,3.111 TL, 18.798 TL ve 18.138 TL olmustur. Maddi duran varliklardaki artigin temel
sebebi, arazi/arsalar, binalar ve tesis/makine/cihazlar iizerinde yapilan degerleme
etkisidir. Sirketin arsa, bina, yertstii diizenleri ile makine tesis ve cihazlari 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Degerleme raporu SPK
tarafindan yetkilendirilmis Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. unvanh sirket tarafindan
diizenlenmistir.

Sirketin kullamm haklar1 kalemi 2018 yilindan beri diizenli olarak azalmaktadir. 2018
yilinda 1.301.451 TL olan kullamm haklar 2019 yilinda 1.165.567 TL, 2020 yilinda
869.029 TL, 2021in ilk iig aymnda ise 739.927 TL olmustur.

Duran varliklar igerisindeki son kalem olan ertelenmis vergi varligi kalemi ise 2018
yilinda 430.575 TL, 2019 yilinda 471.825 TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 2020 yil
ile 2021 yili ilk ti¢ ay1 itibariyle ertelenmis vergi varligr bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin kisa vadeli yikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar,
¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, dénem
kar vergi yiikiimliiligii ve kisa vadeli karsiliklardan olusmaktadir.

Sirketin kisa vadeli borglanmalar1 2020 yilina kadar banka kredileri, kiralama
iglemlerinden kaynaklanan yukiimltilikler ve diger kisa vadeli bor¢lanmalardan
olusmaktadir. 2020 yilsonu ve 2021 ilk l¢ ayinda ise diger kisa vadeli bor¢lanmasit
bulunmayan sirketin her iki dénemde de kisa vadeli bor¢lanmalarinin %99 undan fazlas:
banka kredilerinden olusmaktadir. 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
donemlerinde sirketin kisa vadeli borglanmalart sirasiyla 20.942.301 TL, 21.243.982 TL,
38.413.730 TL ve 31.797.693 TL‘dir. Borglanmanin genel nedeni isletme sermayesine
destek olmak ve mevcut kredilerin yenilenmesidir. 2018-2020 araliginda kisa vadeli
borglardaki arts ile ticari alacaklardaki artis birbirine yakin takip etmektedir.

... =nn Ticari borglar kalemi 2018 yilinda 6.845.572 TL, 2019 yilinda 12.320.627 TL, 2020
70 bs® o yilinda 10.046.917 TL, 2021 yililk ti¢ ayinda ise 124.439.756 TL olarak gerceklesmistir.

e \icari borglar kalemi 2019 yilinda bir énceki yila gére %80 oraninda artiy gostermistir.
/ “"&.’1

9 yilinda ticari bor¢lardaki artiy, sirket satislardaki artisla dogrudan iliskilidir. Séz

!’ r%iqu <u

s

i borg senetlerinden kaynaklanmaktadir.

a@aij'
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2020 yilinda ise tiim diinyada yasanan covid pandemi etkisiyle bir &nceki yila gore
718,45 oraminda diisiis yasamistir. S6z konusu diistis agirhikh kismu 3. Taraflara ait borg
senetlerinden kaynaklanmistir.

2021’in ilk ti¢ ayinda ise sirketin ticari borglar1 2020 yilsonuna gore 12 kat artmistir.
Ticari bor¢larin 31.03.2021 itibariyle yaklagik 12 kat artmas, Cay Isletmeleri Genel
Miudiirliigi (CAYKUR) ile yapilan kuru ¢ay alim s6zlesmesi kapsaminda CAYKUR’dan
vadeli olarak alinan ve yar1 mamul olarak tanimlanan 5.000 ton cuvall ¢aydan (kuru ¢ay)
kaynaklanmaktadir. Bu cergevede, sdz konusu sézlegme kapsaminda 31.03.2021
itibariyle Ticari Borglarin  120.960.000 TL’si CAYKUR’a olan borglardan
kaynaklanmakta olup vadesi 360 glindiir.

Sirketin  ertelenmis  gelirleri 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
dénemlerinde swrasiyla 2.778.871 TL, 1.451.765 TL, 244233 TL ve 2.171.209 TL
olurken ayn: dénemlerde diger bor¢lar kalemi ise 29.597 TL, 91.313 TL, 5.967.729 TL ve
2.414.694 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilp ilk ¢eyreginde, ertelenmis gelirlerin artis
gostermesinin nedeni 3. taraflardan alinan siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve
ertelenmis  vergi yiktimliiliigiinden  olusmaktadir. Uzun vadeli  yiikiimliiliikler,
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona eren mali dénemde
sirasiyla 7.852.099 TL, 4.821.962 TL, 15.568.026 TL ve 20.683.523 TL seklindedir.
Uzun vadeli borglanmalarda 31.12.2020 ve 31.03.2021 hesap dénemlerinde yasanan
artista vadesi gelen kisa vadeli kredidin uzun vadeli kredi ile refinansmani ve maddj
duran varhigin yeniden degerlemesi nedeniyle meydana gelen ertelenmis vergi
yikiimliiliigii etkili olmustur.

(")zkaynaklar:

Sirket 6zkaynaklart 2018 - 2019 yillarinda dénem ve geemis dénem zararlar nedeniyle
Odenmis sermayenin altinda kalarak sirastyla 9.698.448 TL ve 9.790.299 TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilsonu ve 2021 yihnin ilk ii¢ ayinda ise artan dSnem kar ve maddi
duran varliklar yeniden degerleme artislari ile sirketin Ozkaynaklar sirastyla 35.134.725
TL ve 37.129.459 TL olarak gerceklesmistir.

Diger taraftan, asagidaki gelir tablolarinda da gortildiigli {izere son iig vil itibariyle
Sirket’in finansman giderleri ve tahsilj miimkiin olmayan alacaklar1 ortaklar tarafindan
karsilanmis ve ortaklarin Sirket’e sagladiklar1 bir kismi karsiliksiz olan bu fonlarm; (i)
2018-2020 donemi gelir tablolarinda strastyla 3.307.901 TL, 4.538.956 TL ve 5.844.598
TL’si “Diger Gelirler” hesabinda, (i) 2.322.603 TL’si 31.12.2018 tarihli bilangoda
geemis yillar karlarinda kaydedilmis ve kalan tutar 4.237.288 TIL, ile de iligkili taraftan
s ,;‘m\ gayrimenkul satin aliminda kullanilmastir.

a0 g

Lo U _cercevede, efer ortaklar Sirket’in son iic villik finansman giderlerini ve tahsili

imkiin_olmayan alacaklarin karsilamasalardy; Sirket’in 2018 vily donem zararj

 olacak Sirkg't 2019 ve 2020 villarinda dénem zarar: elde etmis olacak ve soh
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ii¢ yil ile 2021 yih ilk cevrek itibarivie Sirket’in 6zkavnaklari daha diisiik tutarlarda
olacakti.

Son ti¢ yil itibariyle ortaklarm Sirket’e sagladiklari s6z konusu fonlarin finansal tablolara
etkisi agagidaki tabloda gosterilmistir.

[ 2020 2019 2018 T
Finansman gideri 5.305.637 2.894.337 480.988
Ticari — Alacak 538.961 1.644.619 2.826.913
Karsilig

Ortaklardan Gelen Fonun Etkisi
Doneme - Tahakkuk 5.844.598 4.538.956 3.307.901
Ettirilen |
Gegmis Yillar ) i 2.322.603
Karlari |

Sirket Yonetim Kurulu’nun 2018 yilinda almig oldugu finansman giderleri ve tahsil
kabiliyeti diisiik ticari alacaklari nakden karsilama taahhiidii nedeniyle ilgili dénemlere
diigen finansman giderleri ve ticari alacak karsiliklarimn tutarlar donemsellik ilkesi de
gozetilerek ortaklara tahakkuk ettirilmistir. Daha sonra ortaklar taahhiit ettikleri paray
2020 Aralik ayinda nakden sirketin hesabina yatirmislardir.

Bagimsiz denetim raporunda yer alan 25 nolu dipnotunda bulunan rakamlar ve aciklama
asagidadir,

Diger Gelirler 31122020 31122019 122018
Yausama Gelirleri il 5844598 4338 4956 3307 908
5844508 4.538.956 3,307,911

{*) Ortaklar wrafindan karsilanscuk finansman giderden ve tahsil kubiliyeti obmayvan tean slacuk karsiiik
tuturlan yansitma gelirt olamk tahakbul citiriferck finansal tablolara abinmsur.

2021/03 itibariyle ortaklardan ddemeler bulunmamaktadir.

e 0101, 01.01.-
Diger Gelieler 31.03.2021 31.03.2020
Yonstima welieler (* } - 1523 oty

. 1.523.609

{3 Ortaklar taradindan Karsdanacuk finansman aderlert ve ahsil kabaliyvett olmavan teari alacak hargdik
tatarkan yansitma gelin olarak tahakkuk ctmlerck finansal wbiolara alimsir,




lﬁkidite Oranlar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Cari Oran 1,24 1,14 1,19 1,03
Asit-Test Orani 0,50 0,64 0,90 0,41
Nakit Oran 0,01 0,01 0,38 0,03
Mali Yap1 Gostergeleri 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
| Kaldirag Oran: 0,80 0,80 0,67 0,83
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,20 0,20 0,33 0,17
KV Yiikiimtiiliikler/Toplam Varhklar 0,64 ' 0,71 0,52 0,74
UV Yiikimliliikler/Toplam Varliklar 0,16 0,10 0,15 0,09
Ort. Alacak Vadesi (giin) 66 69 126 158
Ort. Borg Vadesi (giin) 77 77 80 305
Stok Cevrim Hizi (giin) 256 162 121 263
Nakit Cevrim Hiz (giin) 244 154 167 117
[sletme Sermayesi 7.264.368 4.777.856 10.377.702 5.279.250

10.2. Faaliyet sonuclari;

10.2.1. Thraccinin izahnamede

faaliyet sonuclarma iliskin bilgi:

yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

| GELIR TABLOSU 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021
Hasilat 37.057.910 48.665.969 56.816.442 8.403.318 39.937.267
Satislarin Maliyeti (-) (32.349.856) | (45.322.437)| (50.877.350)| (8.131.401)| (37.791.828)
| Briit Kar/(Zarar) _ 4.708.054 3.343.532 5.939.092 271.917 2.145.439
Genel Yonetim Giderleri -) -925.271 -1.064.351 -1.334.373 -242.659 -415.482
orarama Satis veDagitm | 515 003| 2299248] 1681052 381.789|  -511.285
Giderleri (-)
Aragtirma Geligtirme ) ) ) ) )
Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger 508.426 11.574 133 15.052 114512
Gelirler
Coas Paaliyetlerden Diger 29152211 -1.976281|  -591.653|  -732217|  -278.092
Giderler (-)
Esas Faaliyet
Kary/(Zarar) (869.235) (1.984.774) 2.332.167 (1.069.696) 1.055.092
Yatnm Faaliyetlerinden 10000 206223  429.984 . 33.174
Gelirler
Diger Gelirler 3.307.901 4.538.956 5.844.598 1.523.609 -
TFRS 9 Uyarinca
Belirlenen DegDis. -72.463 -46.574 754 -160 -401.624
Kazanglar: (Zararlari) ve
Deg.Dis. Zararlarmnn Ipt.
Finansman Gideri Oncesi 2.376.203|  2.713.831|  8.607.503 453.753 686.642
Faaliyet Kary/(Zarary)
Finansman Gelirleri 273.386 1.004.160 543.231 649.114 7.045.402
X ) Finansman Giderleri () -3.768.799 -3.450.020 -6.802.327 -1.891.032 -5.081.104
LCR IO vergi Oneesi 1.119.210 267.971|  2.348.407 788.165 2.650.940
| Karv/(Zarary) (1.119.210) ) T (788.165) T
Vergi Gelir/(Gideri) 264.735 -68.996 -324.338 119.696 -599.116 |
o0? o6nem Net Kary/(Zarari) (854.475) 198.975 2.024.069 (668.469) 2.051.82_4J
)
e D
t, =
) & ket, 2021 yili itibariyle ana faaliyet modelini biiyiik oranda degistirmis olup; 6nceki
< (t ",i'(, : i eti_i ird1gi v& diger iireticilerden satin aldigi_ yas, cayi, diretim- |
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stirecinden gegirerek paketli gay satis1 ve ¢uvalli cay satigt yapmistir. Meveut durumda ise
(2021 yili itibariyle) paketli cay faaliyetine devam etmekle birlikte, hasilatinin biiytik
kismi1 CAYKUR dan aldig: ve herhangi bir iiretim siirecinden gegirmeden yaptig1 cuvally
kuru ¢ay satislarindan olugmaktadir.

2020 yilsonunda sirketin net satislar1 56.816.442 TL olurken bir énceki yila gore %16,75
oraninda artis gdstermistir. (31.12.2019: 48.665.969 TL, 31.12.2018: 37.057.910 TL).

Sirketin 2021 yilimin ilk iig ayinda net satislar1 39.937.267 TL olarak gergeklesmistir.
Hasilat ge¢en yilin aym dénemine gore %375 oraminda artnmstir (31.03.2020: 8.403.318
TL). Sirket’in hasilatindaki artisin ana sebebi Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii
(CAYKUR) ile yapilan kuru ¢ay alim sozlesmesidir. Sirket’in 2021 yilindan itibaren
satiglarinin %81’ini olusturan yart mamul olarak tabir edilen ¢uvall ¢ay satislarmin
tamamina yakmi, CAYKUR ile imzalanan 22 Subat 2021 tarihli sézlesme kapsaminda
CAYKUR’dan vadeli olarak alinan ve herhangi bir igleme tabi tutulmadan satilan cuvalli
¢aylardr. Diger bir ifade ile Sirket’in 2021 yili itibariyle satiglarimin Snemli béliimii al-sat
faaliyetinden kaynaklanmistir. Diger taraftan, CAYKUR ile imzalanan cuvalli cay
alim sézlesmesi 5.000 ton kuru cay alimini kapsamakta olup, s6z konusu sozlesme
31.12.2021 tarihinde kendilizinden sona_erecektir. Avrica sézlesmede sézlesmenin
yenilenecegine iliskin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.,

Sirketin satis maliyetleri de artan satis performansina ve ¢uvall ¢ay satiginin daha diisiik
briit karliligina bagli olarak artig gostermig ve 2021 yilmnm ilk {i¢ ayinda 37.791.828 TL
olarak gegen yilin aym dénemine gore %364 oraninda ylikselmistir. (31.12.2020:
50.877.350 TL, 31.12.2019: 45.322.437 TL, 31.12.2018: 32.349.856 TL)

Briit kar marji, 2018 yilinda %12,70, 2019 yilinda %6.,87 ve 2020 yilinda %10,45 iken
2021 yih 1.¢eyreginde %5,37 olarak gergeklesmistir. 2021 1. Ceyreginde briit karda
gosterilen diisiis yeni faaliyet modelinden kaynaklanmaktadir. Sirket, s6z konusu faaliyet
modeli ¢ergevesinde, &nceki yillarda yapilan paketli ¢ay faaliyetine devam etmekle
birlikte her hangi bir tiretim siirecine tabi tutulmadan cuvalli kuru ¢ay alim-satiminda
bulunmaktadir. CAYKUR’dan alimp miisterilere satilan cuvalli gay faaliyetinin briit
karliligs, iireticilerden yas ¢ay alimp bunun {iretim siirecinden gecirilerek paketli olarak
miisterilere satilmasi faaliyetinin briit karliigindan daha diisiiktiir. S6z konusu cuvalli ¢ay
alm-satim faaliyetinin maliyeti ise 2018-2020 donemine ait briit kar marjlarindan
anlasilacagi {izere tiretim faaliyeti maliyetine gére yiiksektir.

Sirketin faaliyet giderleri genel yonetim giderleri ile pazarlama giderlerinden olusmakta
olup 2021 1. Ceyreginde pazarlama giderlerinin faaliyet giderleri icerisindeki pay1
%55,17°dir. (2018: %70,82; 2019: %68,36; 2020: %55,75), genel yonetim giderlerinin
faaliyet giderleri icerisindeki pay1 ise %44,83 tiir (2018: %29,18; 2019: %31,64; 2020:
%44,25).

70 Msis 7871 Sirketin genel yonetim ve pazarlama giderlerine iliskin detaylar asagidaki gibidir.
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Esas Faaliyetlerden Diger 31122018 | 31.12.2019| 31.12.2020| 31.03.2020 | 31.03.2021
Gelir/Giderler
Esas Faaliyetlerden Diger 508.426 11.574 133 15.052 114512
Gelirler
| Sigorta hasar gelirleri - - - - 45.250
| Diger olagandis: gelir ve karlar 560 - 133 15.052 69.262
70 hsts 7571 | Diger olagan gelir ve karlar 507.866 11.574 - - -
Fsas Faaliyetlerden Diger 2915221 -1.976.281 -591.653 732217|  -278.092
iderler (-) _ |
o o heli ticari alacaklar karsilik 2.826.913| -1.644.619 -538.961 723.434 -
v | gidfri—_
i & ¥ i 5 -~ e,
w{%ﬁj‘l k)t‘ﬂ R e 280366 -21263 6974| 51474
& S

hizmetler | 24.094 38.851 143.174 | 5.102|  26.038
Damgmanlik giderleri 25.499 28.435 7.627 ) 88.836
Vergi, resim ve harglar 1.975 15.859 14.043 191 1.886
Diger giderler 232.224 271.160 201.059 9.522 3.385
TOPLAM 925.271| 1.064.351| 1.334.373| 242.659| 415.482

Genel yonetim giderleri 31.03.2021 déneminde gegen yilin ayni dénemine gore %71,22
oraninda artarak 415.482 TL olmustur. Genel yonetim giderleri igerisinde en biiyiik pay1
267.712 TL ile personel giderleri olusturmaktadir. Bu tutar 31.03.2021 dénemindeki
genel yonetim giderlerinin %64,43’iine denk gelmektedir.

Pazarlama Giderleri (TL,) 31.12.2018 ] 31.12.2019] 31.12.2020 ] 31.03.2020 | 31.03.2021
Personel Giderleri 1.059.785 |  994.488|  990.856| 252.671| 297.208
Amortisman giderleri ve itfa paylar 37.990 49.573 38.384|  12.188 9.055
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler 83.664 53.051 76.888 261 1.833
Tamir ve bakim onarim giderleri 329.118 295.177 112.663|  22.035|  49.639
Ofis giderleri 151.011 141.373 103270  23.683 24.590
Nakliye ve kargo giderleri 144.844 30.881 141.069|  37.163 71.738
Reklam ve promosyon giderleri 28.240 1.500 ) 2056 6.000
Diger giderler 410.571 733.205 217.902|  31.732| 51222
| TOPLAM 2245223|  2.299.248|  1.681.032| 381.789| 511.285

Pazarlama giderleri 31.03.2021 doneminde gegen yiln ayni dénemine gore %33,92
oraninda  artarak 511.285 TL olmustur. Pazarlama giderleri igerisinde personel
giderlerinin orani %58,13"tiir. 2020 yili ve 2021 1. Ceyreginde hasilatin bityiik oranda
ylikselmesine karsin pazarlama harcamalarinda goriilen distis, paketli ¢ay satis1 yapmakla
birlikte sirketin satig agirliginin ¢uvalli kuru ¢ay satisina dontismesidir.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemine ait detay kirilim ve bir énceki yilin aym
ddnemine gore degisimi asagidaki tabloda gOsterilmistir.
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Diger olagandig: gider ve
zararlar

Sirket’in 31.03.2021 déneminde esas faaliyetlerden diger geliri 114.512 TL iken esas
faaliyetlerden diger giderleri 278.092 TIL’dir. Bir &nceki yilin aym doneminde esas
faaliyetlerden gelirler 15.052 TL iken esas faaliyetlerden diger giderler 732.217 TL
olarak gerceklesmistir.

-77.966 -51.296( -31.429 ! -1.809} -226‘61ﬂ

Sirketin dénemler itibariyla karlilik oranlart asagidaki tabloda gosterildigi gibidir.

[ 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2021 |
'Erﬁt Kar Mari1 12,70% 6,87% 10,45% 5,37%

Faaliyet Kar Marji 4,15% -0,04% 5,15% 3,05%

Net Kar Marji -2,31% 0,41% 3,56% 5,14%

FAVOK Marit 6,63% 1,84% 6,81% 4,48%

Diger Gelirler

| Diger Gelirler | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 31.03.2021 |
| Yansitma Gelirleri | 3.307.901 | 4.538.956 | 5.844 503 | 1.523.609 0

Diger Gelitler olarak gelir tablolarinda gosterilen Yansitma Gelirleri yukarida bahsi
gegen Sirket ortaklarinin Sirket’in son t¢ yillik Finansman giderleri ve tahsili miimkiin
olmayan alacaklarim karsiladiklart ve boylece 2018 yii zararinm azaldig ve 2019 ile
2020 yillarmda dénem kari elde edilmesine sebep olan tutarlar ifade etmektedir.

Son ti¢ yil itibariyle ortaklarin Sirket’e sagladiklari séz konusu fonlarn finansal tablolara
etkisi asagidaki tabloda goOsterilmistir.

J 2020 2019 2018 ]
Finansman gideri ] 5.305.637 2.894.337 480.988
Ticari Alacak 538.961 1.644.619 2.826.913
Karsilig1
Ortaklardan Gelen Fonun Etkisi

Déneme Tahakkuk 5.844.598 4.538.956 3.307.901
Ettirilen
Gecmis Yillar _

| Karlanr - I 2.322.603_1

Difer Gelirler olarak gelir tablolarinda gisterilen Yansitma Gelirleri yukarida
bahsi gecen Sirket ortaklarmin Sirket’in son ii¢ yilhk Finansman giderleri ve tahsili
miimkiin olmavan alacaklarii karsiladiklar ve bivlece 2018 vili zararinin azaldidx
ve 2019 ile 2020 villarinda dénem kan _elde edilmesine sebep olan tutarlan ifade
etmektedir.

19 M 7921 TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deg.Diis. Kazanclan (Zararlar1) ve Deg.Diis. Zararlarmin
Iptalleri.

Birket TFRS 9 hiikiimleri uyarinca ticari alacaklarina yaklasik %1 civarinda "beklenen
ayirmaktadir. 31.03.2021 dénemi itibariyle kurucay satisina bagli
y :.kiwﬁngxgi bir artis meydana gelmistir. Bu nedenle de “TFRS 9
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s Sirketin 2021
mt satisin %81,15 cuvalli kuru
» o, ® .
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uyarinca belirlenen deger diisiikliigii kazanglar1 (zararlar1) ve deger diisiikliigi
zararlarinin iptalleri” hesabinda artig meydana gelmistir.

| 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deg. Diis.
Kazanglari (Zararlari) ve Deg.Diis.
Zararlarinin Ipt.

TFRS 9 kapsaminda ticari alacaklar toplammin azami %1’ine kadari beklenen zarar
karsiliklar1 olarak ayrilmstir.

-72.463 -46.574 754 -160 -401.624

[ 31.12.2018 | 31.12.2019 } 31.12.2020 ‘ 31.03.2020 31.03.20;’
TERS 9 beklenen zarar 72.463 119.037 118.283 ( 118.283 519.907
karsihklar
Finansman Gelirleri/ Giderleri;
Finansman Gelirleri 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2020 31.03.2021 |
Reeskont faiz gelirleri 124.509 985.901 543.231 649.114 7.045.402
Faiz gelirleri - finansman faaliyetleri
ile ilgili kism1 . 148.877 18.259 - - -
Finansman Gelirleri | 273.386 1.004.160 543.231 649.114 7.045.402
e |
| Finansman Giderleri (-) 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020_ 31.03.2020 | 31.03.2021
Reeskont faiz giderleri -529.977 | -369.179 | -1.220.361 -854.483 | -3.504.205
]Faizgiderleri-kredﬂerile ilgili olanlar[-3.206.268 -2.960.7_6& -5.391.486 | -802.017 | -1.520.066
Faiz giderleri - diger | -321554 | 120073 -190.480 | -46.508 -56.833
Faktoring giderleri { - % - TL - | -188.024 -
| (3.768.799) | (3.450.020) (6.802.327) | (1.891.032) | (5.081.104) |

Finansman Giderleri {-}_

Finansman giderlerin en biyik kismi banka kredilerinin  fajz giderlerinden
olusturmaktadir. Séz konusu banka kredileri isletme sermayesi olarak hammadde ve
maddi duran varliklar satin alimlarinda kullamlnmustr.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket, 2021 yili itibariyle ana faaliyet modelini biiyiik oranda degistirmis olup; 6nceki
yillarda sirket kendi yetistirdigi ve diger iireticilerden satm aldigr yas cayr iiretim
stirecinden gegirerek paketli ¢ay satist yapmaktadir. Meveut durumda paketli cay
faaliyetine devam etmekle birlikte, hasilatinin biiyiik kismi CAYKUR’dan aldig1 ve
herhangi bir iiretim siirecinden gegirmeden yaptigi cuvalli kuru cay satislarindan
olugmaktadir.

Sirket’in 2021 yilindan itibaren satiglarinin %81°ini olusturan yart mamul olarak tabir
edilen ¢uvalli ¢ay satiglari, CAYKUR ile imzalanan 22 Subat 2021 tarihli sOzlesme
kapsaminda CAYKUR’dan vadeli olarak alman ve herhangi bir isleme tabi tutulmadan
satilan ¢uvalli ¢aylardir. Diger bir ifade ile Sirket’in 2021 yilt itibariyle satislarinm
Onemli béliimii al-sat faaliyetinden kaynaklanmustr.

yiinm ilk ii¢ aymda net satiglart 39.937.267 TL olarak gergeklesmis olup
¢ay satisindan kaynaklanmaktadir (2018: %28,17; 2019::
6). Paketli cay satislari ise net satislarin %18,83 “tiir (2018: %60,90
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2021 1. geyrek hasilatta artisin sebebi Cay [sletmeleri Genel Midiirliigti (CAYKUR) ile
yapilan kuru ¢ay alim sézlesme nedeniyle diisiik fiyattan alinan kuru ¢aym satigindan
kaynaklanmaktadir.

Hasilat kaleminin alt kinlimlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

HASILAT (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Paketli Cay Satiglar: 23.287.687 30.439.999 22.066.664 7.562.147 |
Guvalli Cay Satislari 10.770.699 17.894.071 34.560.956 32.595.660
Beyaz-Yesil Cay Satislar 162.541 67.882 14.483 9.409
Yas Cay Satiglan 2.683.212 213.986 1.994.984 -
Diger Satiglar 1.332.329 1.067.228 689.823 -
_Satistan fadeler (-) -1.178.558 | -1.017.197 -2.510.468 -229.949
| TOPLAM 37.057.910 [ 48.665.969 56.816.442 39.937.267J

10.2.3. ihragg:mln, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana = gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak 6nemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Finansal tablo dénemlerinde dénemleri itibariyle artan enflasyon ve girdi fiyatlarindaki
artisin maliyetlerde olusturdugu artigin satis fiyatlarina mevcut durumda tam olarak
yansitilamamasi yaninda ayrica 2020 yilinda COVID -19 pandemisi ile birlikte hizmet
sektoriindeki kapanmalar nedeniyle satiglar negatif etkilenmis ve her ne kadar konutlarda
gay tiiketimi pandemi éncesi ortalamanin iistiinde biraz daha fazla artmis olsa bile bunun
etkisi hizmet sektériindeki kapanmalar olusan hasilat miktarinin sadece ¢ok kii¢iik bir
kismini telafi edebilmistir.

Thrageimin faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek diger hususlar kisaca asagidaki
gibidir:
—Faiz, déviz kuru, GSYH bliyiime ve benzeri makrockonomik risk faktorleri

bulunmaktadir. ~ Sirketin faaliyetlerine &nemli etki yapabilecek makroekonomik
gostergelerden biri de faiz oranlaridir.

Sirketin faaliyetleri dolayisiyla finansal bor¢lanma ihtiyacinin olmas1 halinde faiz
oranlarinda yiikselis yasanmasi sirketin finansman giderlerini artirabilir ve karliligim
olumsuz etkileyebilir.

- Cay sektériine ydnelik devlet stibvansiyonlarindaki énemli degisiklikler,

- Dogal afet, sel, kiiresel 1sinma vb. faktrier ile bagta hava sartlar1 nedeniyle olmak tizere
rekolte kayba, istenen nitelik ve miktarda {iriin elde edilememesi, fiyatlarda dalgalanma,

- Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik ve politik gelismeler ile bunlann finans sektoriinde
olusturabilecegi olumsuzluklar. :




10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

31.03.2021 doéneminde sirketin 42.237.785 TL net finansal bor¢lulugu bulunmaktadir.
Son durum itibariyle ihrageinin borgluluk durumunda degisiklik olmamistir.?

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.03.2021

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 161.423.070
Garantili -
Teminatl: 65.088.604
Garantisiz/Teminatsiz 96.334.466
Uzun vadeli yiikiimliilikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlar 20.683.523
hari¢)

Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 20.683.523
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 182.106.593
Ozkaynaklar 37.129.459
Odenmis/(;lkarllmls sermave 10.500.000
Yasal vedekler 469.914

Diger yedekler -

TOPLAM KAYNAKLAR 219.236.052
Net Borc¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 5.335.520

B. Nakit Benzerleri -

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -

D. Likidite (A+B+C) 5.335.520
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 1.631.859
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 31.563.345

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi -

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 234.348
I. Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar (F+G+H) 31.797.693
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borc¢luluk (I-E-D) 24.830.314
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 15.395.521
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 380.091
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 15.775.612
L O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 40.605.926
: S
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI <

11.1. Thracemnin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

?30.06.2021 taNhinde al nan_ yonetim kurufiNgarats
TL’ye/yukseltilnstige” Aftirilan :1:968.000-TL)
6zkaynaklar etkilerobigistlr, — d R\




Thrageinin fon kaynaklarinin dagilimi agagida gosterilmektedir.

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021—|
KISA VADELi YOKUMLULUKLER 30.799.841 35.324.335 55.036.792 | 161.423.070
KISA VADELI BORCLANMALAR
Banka Kredileri 20.465.983 20.550.937 38.138.356 31.563.345
Kiralama Islemlerinden Kaynak. Yiik. 285.434 300.857 275.374 234.348
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 190.884 392.188 - -
TICARI BORCLAR
liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6.845.572 12.320.627 10.046.917 | 124.439.756
Calisanlara Saglanan Faydalar 194.442 147.264 195.206 226.025
Kapsaminda Borglar
DIGER BORCLAR
lliskili Taraflara Diger Borglar - - 5.884.856 2.384.856
Hiskili Olmayan T araflara Diger Borclar 29.597 91.313 82.873 29.838
ERTELENMIS GELIRLER
liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 2.255.586 1.068.744 -
[Gl’jl’;ll’e ralm“y an Taraflardan Ertelenmis 523.285 383.021 244.233 | 2.171.209
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 4.953 63.673 125.203 -
KISA VADELI KARSILIKLAR
I%Zig??klfgf Saglanan Faydalara Iliskin 4.105 5711 43774 81.165
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
| UZUN VADELI BORCLANMALAR
Banka Kredileri : 6.308.769 3.445.234 10.585.409 15.775.612
Finansal Kiralama [slemlerinden Borglar 976.036 795.319 519.944 380.091
UZUN VADELI KARSILIKLAR
Ezlrg?fklf‘;f Saglanan Faydalara Iliskin 567.294 581.409 696.409 81.165
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - - 10.000 10.000
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi - - 3.756.264 4.046.750
KAYNAKLAR 38.651.940 40.146.297 70.604.818 182.106.5?
OZKAYNAKLAR 9.698.448 9.790.299 35.134.725 37.129.459
Odenmi§ Sermaye 10.500.000 10.500.000 10.500.000 10.500.000_
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandintmayacak Birikmig Diger - -107.124 23.213.233 23.156.143
Kapsamli Gelirler veya Giderler )
%ﬁi‘f;f;‘fz';h\g?;%‘ Yeniden Degerleme - - | 23279957 | 23.279.957
Ca11"§anlara Saglanan Faydalara iliskin 123.814 i i i
| Aktiteryal Kazang (Kayip) Fonu
iy Es P Yeri IR
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 394.863 394.863 394.863 469.914
Geemis Yil Karlari/Zararlart -341.940 -1.196.415 -997.440 951 .57_8_
Net Donem Kar/ Zarart -854.475 198.975 2.024.069 2.051.824
TOPLAM OZSERMAYE VE 48.350.388 49.936.596 | 105.739.543 | 219.236.052
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Sirketin toplam varliklarinin, 2018 yilinda %42,334, 2019 yilinda %40,15’1, 2020
%36,07’si ve 2021 1. Ceyreginde %14,40°1 kisa vadeli banka kredileri ile ve ayni
donemlerde sirastyla %355, %48, %46 ve %21°1 kisa ve uzun vadeli banka kredileri ile

karsilanmustr.

LBanka Kredileri (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
0-12 ay 20.751.417 20.851.794 38.413.730 31.797.693
Banka Kredileri 20.465.983 20.550.937 38.138.356 31.563.345
Kiralama Islemlerinden Borglar 285.434 300.857 275.374 234.348
1-5 y1l arasi 7.284.805 4.240.553 11.105.353 15.775.612
Banka Kredileri 6.308.769 3.445.234 10.585.409 15.395.521
Kiralama Tslemlerinden Borglar 976.036 795.319 519.944 380.091
5 yildan uzun - - - -
Toplam 27.092.002 25.092.347 49.519.083 47.573.305

2021 yih ilk ¢eyreginde sirketin toplam varliklarin  %56,76’s1 ticari borglar ile
karsilanmustir. S6z konusu ticari borglarmn agirliklt kism: CAYKUR ile yapilan 360 giin
vadeli guvalli ¢ay alim sézlesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ihraggmm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari, finansal borglar, ticari borglar, diger
borglar, dénem kar vergi yukumluliigli, ertelenmis gelirler ile ertelenmis vergi
yiiktimliiliiklerinden olusmaktadir.

Ihragginin 31.03.2021 donemi itibariyla;

* Kisa vadeli finansal borglarin toplami: 31.797.693 TL,

* Ticari Borglar: 124.439.756 TL,

* Diger borglar: 2.414.694 TL,

* Ertelenmis Gelirler: 2.171.209 TL

* Uzun vadeli finansal borglarin toplami: 15.775.612 TL

* Ertelenmis Vergi Yikiimliltugii: 4.046.750 TL.

31.03.2021 tarihi itibartyla ihraggimin kaynaklarmin %16,9’si 0zkaynaklardan ,%73,6’s1

kisa vadeli kaynaklardan ve %9,4°1 ise uzun vadeli kaynaklardan olusmaktadir.

|—Bor(;luluk Analizi 31.122018 | 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Kisa Vadeli Finansal Borglar 20942301 | 21.243.982  38413.730 31.797.693
Uzun Vadeli Finansal Borglar 7.284.805 4.240.553 11.105.353 15.775.612 |
Nakit ve Nakit Benzerleri 282.123 447.340 20.784.059 5.335.520
Net Bor¢ (Naki) 27.944.983 25.037.195 28.735.024 42.237.785
Ozkaynak 9.698.448 9.790.299 35.134.725 37.129.459 |

| Net Bor¢/Ozkaynak 2,88 2,56 0,82 T1,14 |

FAVOK* 2.458.480 893.689 3.871.484 5.778.752

[ Net Bor¢/FAVOK 11,37 28,02 7,42 731 |

* 2021/03 itibariyle hesaplanan FAVOK, son bir yillik rakamdir.

olup FAVOK marii_ise %4.48 olarak




Likidite Oranlari 31.12.2018 31.12.2019 31:12.2020 31.03.2021
Cari Oran 1,24 1,14 1,19 1,03

| Asit-Test Orant 0,50 0,64 0,90 0,41

| Nakit Oran 0,01 0,01 0,38 0,03

‘ Mali Yap: Gostergeleri 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Kaldirag¢ Oran: 0,80 0,80 0,67 0,83
Ozkaynaklar/ Toplam Varliklar 0,20 0,20 0,33 0,17
KV Yiikiimliilikler/Toplam Varliklar 0,64 0,71 0,52 0,74
UV Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,16 0,10 0,15 0,09
Ort. Alacak Vadesi (giin) 66 69 126 158
Ort. Borg Vadesi (giin) 77 77 80 305
Stok Cevrim Hizi (giin) 256 162 121 263
Nakit Cevrim Hizt (giin) 244 154 167 117
[sletme Sermayesi 7.264.368 J 4.777.856 10.377.702 5279250 |

Ihragemm kisa vadeli varliklarmnin, kisa vadeli yiikiimliiliiklerine oranii gosteren cari
oran 2018 yilinda 1,24 iken 2019 yilinda 1,14 seviyesine gerilemekle birlikte, 2020
yilinda 1,19 seviyesine ylikselmistir. 31.03.2021 cari oran ise 1,03 olarak ger¢eklesmistir.
Thragginin cari orani 2021 yihmn ilk geyreginde, 2020 yilsonuna gére %13 azalma
gostermistir.

Sirketin ¢zkaynaklarinmn, toplam varliklarma oran1 2018 yilinda 0,20 iken 2019 yilinda
0,20 ve 2020 yilinda ise 0,33 olarak gergeklesmistir. 2021 yili ilk ¢eyrek sonu itibartyla
ise bu oran 0,17 seviyesine gerilemistir. Kisa vadeli yitkiimliiliiklerin toplam varliklara
oranini gosteren rasyo ise 2018 yilinda 0,64 ve 2019 ytlinda 0,71 olarak gergeklesmistir,
2020 yilinda bu oran 0,52 ile bir 6nceki yila gére %26,7 oraninda azalmistir. Bu azalmada
ihragemin artan faaliyet gelirleri ile varhik degerlemeleri etkili olmustur. Artan is
hacmiyle, ticari bor¢lardaki artigin etkisiyle 2021 y1l1 ilk ¢eyreginde bu oran 0,74 ile 2020
sonuna gore %42,3°1iik bir artig gostermistir.

Thraggmi 2018 yili sonu itibariyla 66 giin olan ticari alacak tahsil stiresi, 2019 yilinda 69
glin olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda ise tiim diinyay: etkisi altna alan Covid-19
pandemi etkisiyle alacak tahsil siireleri uzamig ve 126 giine yiikselmistir. 2021 yilt 1.
Ceyreginde, Covid-19 pandemi etkisi yani sira Sirket’in s6z konusu dénemde CAYKUR
ile yapmis oldugu 360 giin vadeli ¢uvalli mal alim: sozlesmesi nedeniyle ticari mal
satiglarinda vadenin 6 aya kadar uzatilmis olmasi dolayisiyla ticari alacak tahsil siiresi
158 giine kadar yiikselmistir.

Thragginin 2018 yili sonu itibariyla 77 giin olan bor¢ 6deme siiresi, 2019 yilinda da 77

. giin olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda ise ortalama bor¢ ddeme giin sayis1 80 giine

2 st 2001 kadar yiikselmistir. 2021 yili ilk geyreginde ise CAYKUR’dan alinan 5.000 ton kuru
caym 360 giin vadeli olarak alinarak Ticari Borglarin tamamina yakinim olusturmasi
ﬁ\ nedeniyle 305 giine ¢ikarak 2020 yilsonuna gére ortalama bor¢ 6deme glin sayisiartmistir.
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CAYKUR’dan 22 Subat 2021 tarihinde alinan ve stoklara kaydedilen 5.000 ton guvallt
¢aydan kaynaklanmaktadir. S6z konusu ¢uvalli ¢ay satisinin ortalama tahsil siiresi ise 6
aydir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Thragginin 2020 yili ve 31.03.2021 dénemi itibartyla 6zet nakit akim tablosu asagida yer

almaktadir.
- . Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
OZET NAKIT AKIM TABLOSU (TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 5.381.771 | 6.064.699| 5.863.933 588.417
Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit 602.615 .56.043 | -4.170.276 | -12.751.991
Akislar

| Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit -4.891.577 | -5.843.439 | 18.643.062 | -3.284.965
Akiglan
DaKil ve Nt Benzerlerindeld Net -112.421| 165217 (20336719 | -15.448.539
Artig/Azalis
Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 394.544 282.123 447.340 | 20.784.059
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 282.123 447.340 1 20.784.059 | 5.335.520

Thragginin 2020 yilsonunda anilan tarih itibariyle kullanilmamis olan kredileri sebebiyle
20.784.059 TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021 yili ilk ¢eyregi sonunda ise iliskili
taraftan alinan ve yatirim amagh gayrimenkul olarak siniflanan gayrimenkullerin alimi
nedeniyle 5.335.520 TL olarak ger¢eklesmistir (2019: 447.340; 2018: 282.123).

Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalisin en 6nemli nedeni, 2021 yili ilk ¢eyregdi iginde
yatinm amach alinmis gayrimenkuller - sebebiyle olusan nakit ¢ikist ve finansman

faaliyetlerinde goriilen, bir 6nceki yilsonuna gore yapilan kredi geri 6demeleridir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Thragginin finansal tablo dénemleri itibaryla borgluluk durumu ile s6z konusu borglarin
0z kaynaklara olan orani agagidaki tabloda gosterilmektedir.

| Borgluluk Analizi 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 ] 31.03.2021
| Kisa Vadeli Finansal Borglar 20.942.301 21.243.982 38.413.730 | 31.797.693

| Uzun Vadeli Finansal Borglar 7.284.805 4.240.553 11.105.353 | 15.775.612 |
Nakit ve Nakit Benzerleri 282.123 447340 20.784.059 5.335.520
‘Net Borg | 27.944.983 25.037.195 28.735.024 | 42.237.785
(")quynak 9.698.448 9.790.299 35.134.725 | 37.129.459
Net Bor¢/Ozkaynak 2,88 2,56 ' 0,82 1,14
FAVOK* 2.458.480 893.689 3.871.484 5778750
Net Bor¢/FAVOK 11,37 28,02 7,42

L | 7,31

*2021/03 itibariyle hesaplanan FAVOK, son bir yilliktir.

2021 1. Ceyregin FAVOK 1.788.266 TL olup FAVOK marj1 ise %4,48 olarak

gerceklestirilmistir.




Stoklarin nakde déniistiiriilmesi i¢in paket cay haline getirme zorunlulugu olmamasi,
ithraggimn stoklarini -hizlica nakde cevirme ve gerektiginde ihtiyaci olan fonu temin
etmede kendisine avantaj saglamaktadir.

Ihragginin net borcu 2018 yilinda 27.944.983 TL, 2019 yilinda 25.037.195 TL ve 2020
yilinda ise 28.735.024 TL’dir. 2021 yihi ilk ¢eyreginde net borcu 2020 yilsonuna gore
946,99 artis gostererek 42.237.785 TL olmustur. Net bor¢ oramindaki artisin nedeni ise
Sirket’in bu donemde CAYKUR ile yapilan sozlesmeyle yiiksek miktarda ¢uvalli cay
alimi ve ilgili dénemde tamaminin satiginin ger¢eklesmemis olmasidir. Ayrica yatirim
amagli 4 adet igyeri satin alinmasi nedeniyle nakdin azalmasindan kaynaklidir.

2018 yilsonunda Sirket’in net bor¢/6zkaynak orani 2,88 iken 2019 yilsonunda 2,56 olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise ozkaynak artist net bor¢ artisndan daha fazla
oldugundan 0,82 olarak ger¢eklesmistir. 2021 yili 1.ceyreginde ise bu oran 1,14
olmugtur. Sirket’in yeni is modeli olan g¢uvalli ¢ay alim-satim ticareti kapsaminda
CAYKUR ile yapilan 360 giin vadeli ¢ay alim sdzlesmesiyle, 2021 yilinda bor¢lanma
ihtiyact kalmayacaktir. Sirket ile CAYKUR arasinda 22.02.2021 tarihinde imzalanmus
olup, 31.12.2021 tarihinde kendiliginden sona erecektir, sozlesmenin siiresinin sona
ermesinden sonra sdzlesmede uzatilacagina iliskin bir hiikkiim bulunmamaktadir.

11.4. Isletme sermayesi beyani:

Ihragginin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde
ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. 31.03.2021 dénemi itibartyla Thragei’nin dénen
varlik toplami 166.702.320 TL ve kisa vadeli yiikiimliiltkleri toplami 161.423.070 TL
olup, isletme sermayesi 5.279.250 TL’dir (31.12.2020: 10.377.702 TL / 31.12.2019:
4.777.856 TL /31.12.2018: 7.264.368 TL).

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullanimina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varliklar icin 6ngoriilen fon kaynaklari hakkinda
bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan karara baglanmis veya finansal kiralama yoluyla
mevceut ve edinilmesi planlanan maddi duran varlik yatirimi yapilmasi yéniinde bir plam
bulunmamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihracemin
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
o6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.




13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket’in Ontimiizdeki doénemde, nihai tiiketiciye paket cay tretimi yapip satma
faaliyetleri devam edecek olmasi yaninda asil odaklanilacak, satislarimin ana hedefine
konulacak faaliyet ¢uval ¢ay (yart hammadde) satis1 olacaktir.

Mevcut durumda paket ¢ay Urtinleri satisinda CAYKUR un pazarin biiyiik boliimiine
sahip olmasi ve kalan kismu i¢in pek ¢ok iireticinin rekabeti, sektérde kar marjlarmin
diistik kalmasma neden olmaktadir. Bu nedenle Sirket’in yeni is modeli ile satis
faaliyetlerinin 6nemli bir kisminin guvalli ¢ay ticaretine evrilmesi sonucu briit kar marji
diigmiistiir. Nihai {iriin olan paketli ¢aym kar marjimin daha yiiksek olmasiyla birlikte,
artan ticaret hacminde guvalli ¢ay satisinin agirlik kazanmasi briit kar marjim nispeten
diistirmektedir.

Sirket’in, net satislart yillar itibariyle yiikselis gosterirken 2020 yili sonunda 56.816.442
TL olarak gergeklesirken bir onceki yila gore %16,75 oraninda artmistir (31.12.2019:
48.665.969 TL, 31.12.2018: 37.057.910 TL). Sirketin 2021 yilinin ilk ii¢ ayinda ise net
satiglar1 39.937.267 TL olarak gergeklesmistir. Hasilatta yaganan bu artisin ana sebebi,
Sirket’in CAYKUR ile yapilan sézlesmeyle artan ¢uvalli ¢ay alim-satim ticaretidir.

Satis maliyetleri de sirketin satig performasina bagh olarak yillar itibariyle yiikselirken
2020 yilinda 50.877.350 TL (2019: 45.322.437 TL, 2018: 32.349.856 TL) olarak
gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk ti¢ ayinda yeni is modeliyle birlikte, artan guvalli ¢ay
alim-satim ticareti etkisine bagl olarak gegen yilin aym dénemine gore %364 oranminda
artmig ve 37.791.828 TL olarak gergeklesmis olup briit kar marj1 diisiis géstermistir.

Sirket’in stoklari, CAYKUR ile yapilan s6zlesmesi nedeniyle 2020 yilsonu ve 2021
1.¢eyrek arasinda hizl bir artis ggstermistir. Stoklar, 2018 yilinda 22.675.138 TL, 2019
yilinda 17.598.439 TL, 2020 yilinda 16.133.345 TL, 2021 yilimin ilk ii¢ aymnda ise
100.097.900 TL olarak gergeklesmistir. 2021 1. Ceyreginde stoklar kalemindeki yiikselis
sirketin CAYKUR ile baglanan vadeli olarak alinan ¢uvalli ¢aydan kaynaklanmistr.

Déviz kurlarindaki artigin yarattigt enflasyonist baskinin COVID-19 pandemisi siiresince
artmasi ile elektrik fiyatlari ve enerji maliyetlerindeki artis, maliyetlere olumsuz
yanstyabilir.

13.2. Thraccinin beklentilerini nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Izahnamenin besinci béliimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile
ilgili bolimde detayli olarak belirtilen olugsmasi muhtemel ve dogabilecek riskler disinda
carl hesap yili icinde ortaklik faaliyetlerini 6nemli olgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, yiikiimliilikkler veya olaylar bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thracemmm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.




14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek

sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi

itibariyle hala dogru olup olmadigi hakkinda bilgi:
Yoktur.

15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thracgiin genel organizasyon semasi:
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15.2. idari yaps:
15.2.1. ihracemin yénetim kurulu iiyeleri hakkida bilgi:

Son 5 Yilda | Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Adi1 Soyad: Gérevi Is Adresi Ihraggida /
Ustlendigi | Kalan Gorev
Gorevler Siiresi (TL) (%)
Yonetim Ortakoy Koy
g{}:g%eé AN |Kurlu No:85, 53390 ﬁi‘ﬂ 3 yil/3 yil 3256771 26,13
Bagkani Glineysu/Rize
Fatih Yonetim Ortakoy Koyi Yonetim
ERDOGAN Kurulu Bsk. | No:85, 53390 Kurulu 3 yil/3 yil 3.256.771 26,13
Vekili Giineysu/Rize Uyesi
Mehmet Yonetim Ortakdy Koyit
Omiir Kurulu No:85, 53390 Yoktur 3 yil/3 yil - -
OZUPEK Uyesi Giineysu/Rize
: Baglm.SIZ Ortakoy Koyi
E%I\IIENDi Eﬁ;‘f&m No:85,53390 | Yoktur 3 yil/3 yil - :
R Giineysu/Rize
Uyesi
Erol 52%11;2;1]2 Ortakoy Koyl
GOKKAYA | Kurulu N?:85, 53390 Y oktur 3 yil/3 yil - -
Uyesi Giineysu/Rize

Yonetim Kurulu tiyeleri 20.06.2021 genel kurulu toplantisinda 3 yilligina secilmistir.

15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye Pay1
.o . . . Ihraccida
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi . ragenca
Ustlendigi (TL) (%)
Gorevler °
Ortakoy Koy
Nusret DUR Genel Miidiir No:85, 53390 Genel Miidiir N -
Giineysw/RIZE
e Ortakdy Koyii Genel Miidiir
Selim ERDOGAN G;;‘féﬁuld‘l" No:85, 53390 Yardimetst - -
o1 Giinevsu/RIZE
_ Finans Ortakdy Koy
Sedat KANDEMIR Miidiiri No:835, 53390 Finans Miidiirii - -
| Haurd Giinevsw/RIZE
Satis ve Ortakoy Koyii Satis ve
Senol KASIM Pazarlama No:85, 53390 Pazarlama - -
Miidiirii GiinevswRIZE Miidiirii




15.2.3. Thragc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggmin kurucular1 hakkinda
bilgi:

Ihragg1 17.01.1986 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thrageinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan
personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkinda bilgi:

Ihragginin Yonetim Kurulu Bagkan olan Mehmet Erdogan ile Yonetim Kurulu tiyesi olan
Fatih Erdogan kardestir.

15.3. fhrageinm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Unvam Sirkette Is tecriibesi | Tahsil Durumu
Bulundugu | (Yil)
- Siire (Yil)
Mechmet Erdogan | Yonetim Kurulu 30 30 Lise
Bagkani
Fatih Erdogan Yonetim Kurulu 20 20 Lisans
Bsk. Vekili
Mehmet Omiir Yonetim Kurulu 1 30 Yiiksek Lisans
Oziipek Uvesi
Irfan Giivendi Bagimsiz Y 6netim 1 30 Doktora
B Kurulu Uyesi
Erol Gokkaya Bagimsiz Yénetim 1 35 Lisans
Kurulu Uvesi

Mehmet ERDOGAN - Yonetim Kurulu Baskam

1967 yilinda Rize’de dogan Mehmet Erdogan, Rize imam Hatip Lisesinden 1988 yilinda
mezun olmustur.

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Tic. A.S’de Y.K. Bagkan olarak gdrev yapmakta olan Sn.
Mehmet Erdogan ayrica Pasifik Gayrimenkul Yatirim Insaat A.S., Pasifik Tesis Yonetim
A.S., Pasifik Eurasia Lojistik Dis Tic. A.S., NL Proje Y&netim A.S., NL Perakende
Sinema ve Spor Hizmetleri A.S., Pasifik Trade Dis Ticaret Lojistik A.S. ve Pasifik
Eurasia Terminal Hizmetleri ve Tic. A.S. sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyesi olarak
gbrev yapmaktadir.

Fatih ERDOGAN - Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1977 yilinda Rize’de dogan Fatih Erdogan, 1999 yilinda Gazi Universitesi Miithendislik
Fakiiltesi, Makina Miihendisligi Boliimiinden mezun olmustur.

Or¢ay Ortakdy Cay Sanayi ve Tic. A.S’de Y.K. Uyesi olarak gérev yapmakta olan Sn.
Fatih Erdogan ayrica Pasifik Gayrimenkul Yatirim Insaat A.S., Pasifik Tesis Yo6netim

A.S., Pasifik Eurasia Lojistik Dis Tic. A.S., NL Pgf€.Yonctim, A.S., NL Perakende
i JLaidtik A.S. ve Pasifik/|

ERA YATIRI | B

= 34!€398 Massarﬂql.
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Eurasia Terminal Hizmetleri ve Tic: A.S. sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskani olarak

gbrev yapmaktadir.

Mehmet Omiir OZUPEK — Yonetim Kurulu Uyesi

Omiir Oziipek, 1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi, Makina Miihendisligi

béltimiinden mezun olmustur.

Istanbul Universitesi MBA programini 1988 yilinda ve 1993 yilinda ise Southbank
University (London) Finance &Investment programi ile ikinci lisans derecesini
yapmistir.

Sn. Omiir Oziipek 1990-1993 yillarinda Londra’da ¢esitli bankalarda calistiktan sonra,
Tirkiye’de 1993 yilinda Bank Express  ,1996-1999 Or Invest (Dublin), 1999-2004
Commodity Securities (Switzerland) sirketinde ¢alismustir.

2004-2014 yillart arasinda Kog Holding biinyesinde ¢esitli sirketlerde yénetici olarak
caligtiktan sonra, farkli sektérlerde tist diizey yonetici olarak ¢alismis mevecut durumda
Pasifik Grup CFO’su olarak gorevi yapmaktadir.

Sn. Omiir Oziipek SPK lleri Derece ve Kurumsal Yonetim Dereceleme Lisanslara
sahiptir

Irfan GUVENDI- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1991 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi Hiskiler
Béliimiinden mezun olmustur. Selguk Universitesinde Kamu Yonetimi konusunda yiiksek
lisans caligmasini tamamlamis olup su anda Yildirim Beyazit Universitesi’nde doktora
calismasin siirdiirmektedir.

1992 yilinda denetei olarak Sayistay’da galismaya baslamis ve 2020 yilina kadar cesitli
kamu kuruluslarimn denetimini yiiriitmiistiir. 2002 yilinda TBMM’de danisman olarak
Enerji ve Tarim Bakanliklarina danigmanlik yapmigstir. 2003 yilinda Tiirkiye Tarim ve
Kredi Koop. Merkez Birligi Genel Miidiir Yardimciligina: atandi. 2002-2009 yillar:
arasinda Giiven Sigorta Yonetim Kurulu Bagkanligi, Giibre Fabrikalar1 T.A.S. Yonetim
Kurulu Bagkan Vekilligi ile Tarim Sigortalari Sirketi Yonetim Kurulu Bagskan
Yardimeiligr gorevlerinde bulundu. 2009-2014 yillarinda Lokman Hekim Engiiriisag
A.5.°de Genel Miidiirlik ve Yo6netim Kurulu Bagkan Vekilligi gorevlerinde bulundu.
2014-2016 yillart arasinda ise Tarim Kredi Koop. Genel Midiirltigii gorevini yaptiktan
sonra meveut durumda Lokman Hekim Engiirtisag’da Yonetim Kurulu iiyesi olarak
calismaktadir.

Erol GOKKAYA — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi




1990-2004 yillar1 Kuyumculuk-Dericilik Toptan Perakende ve Restoran Isletmeciligi
yapmustir. 2004-2010 yillar1 arasinda ise Redbull Tirkiye distribiitorliigii gorevini
tistlenmistir. 2010 ve 2020 yillar arasinda ise Egitim ve Saglik Sektorii, Yatirimlart ve
Isletmeciligi gérevinde bulunmugtur.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgimin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:

Yonetim Kurulu {iyeleri ihragegr disinda yiiriittiikleri gérevler:

Goérevine
Adi1 Soyad: Sirket Unvani Siohnr:;(:(li:a Devam Edip Sermaye Pay:
Ustlendigi Gorevler Etmedigi
(TL) (%)
Mehmet Pasifik Gayrimenkul | Yénetim Kurulu
ERDOGAN | Yatirim Ingaat A.S. | Uyesi Devam Etmekte | 61.658.830 33,33
. . . Yonetim
Fatih Pasifik Gayrimenkul
ERDOGAN | Yaurim ingaat A.S. Kurulu Devam Etmekte | 61.677.330 33,34
Bagkam -
« .| Pasifik Eurasia
Mehmet Omiiy Lojistik D1g Ticaret | Finans Miidiirii Devam Etmekte - -
OZUPEK AS
frfan Lokman Hekim Yonetim
GUVENDI Engiirtisag Ifuru%u Devam Etmekte - -
AS. Uyesi

15.5. Son 5 yilda, ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhk, dolandiricihk,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacakeihik,
vergi kacakeihgi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinms cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan

dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:
Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢¢inin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus
hakkinda bilgi:

ve yaptirnmlar

davalar/su¢ duyurularn




15.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraceidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan son verilip verilmedigine dair ayritih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragg1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasmdaki ¢cikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yonetim Kurulu tyelerinin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 veya diger
gorevleri arasinda ¢ikar gatismasi bulunmamaktadir. S6z konusu kisilerin gorevlerine
secilmelerinde etkili olan anlasma yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalari icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihragemin gikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel
ile ihracer son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye
piyasasi araglarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis
smmrlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihrag¢min yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personelinin; ihragcr ve bagh ortakhklarina verdikleri her
tiirlii hizmetler i¢in s6z konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
O0demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Calisanlara saglanan kisa vadeli
faydalar (TL) . | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021

Ust Diizey Yéneticiler - - - -

Yonetim Kurulu 24.817 | 132.901 134.363 37.158

Toplam 24.817 132.901 134.363 37.158

16.2. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek i¢in ihra¢gimin veya bagh ortakllklarmm ayirmis oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar: i o

Bulunmat

wase Masiak <1




17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
gorev siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

: Gorev
.o Son S yilda Ihrageida | .. .
Adi Soyad: Gorevi Ustlendigi Gorevler SI?'FCSI/I(.?IlaIl.
Gorev Siiresi
Mehmet . e
- o 3Y1/3 Yl
ERDOGAN Yonetim Kurulu Bagkani Genel Midiir 1 1
Fatih ERDOGAN Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yo6netim Kurulu Uyesi 3Y/3 Yl
Mehmet Omiir s N
AZUPEK Yoénetim Kurulu Uyesi - 3 Yil/3 Yil
[rfan GUVENDI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi - 3 Yil/3 Yil
FErol GOKKAYA Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi - 3 Y1/3 Yl

Yonetimde s6z sahibi olan personel;

Adi Soyad Sgn 5 yll@jl ih”rac;c;lda Goreve B.a§lama GﬁreY Siireii/Kz.llan
Ustlendigi Gérevler Tarihi Gorev Siiresi
|
Nusret DUR Genel Miidiir Mayis 2021 Belirsiz Siireli
Selim ERDOGAN Genel Miidiir Yardimcisi Haziran 2021 Belirsiz Siireli
Sedat KANDEMIR Finans Miidiirii Haziran 2012 Belirsiz Siireli
Senol KASIM Satis ve Pazarlama Midiirii Subat 2007 Belirsiz Siireli

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrac¢1 ve bagh ortakliklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi
sona erdirildiginde  yapilacak ¢demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler
hakkinda bilgi veya bulunmadi@ina dair ifade:

Son finansal tablo dénemi itibariyla ihragginin baglh ortakligi bulunmamakta olup, ihragei
tarafindan yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sdz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak édeme, saglanacak fayda bulunmamaktadir.

17.3. Thragcmm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlar::

Ihraggmmn izahname tarihi itibariyla mevcut ydnetim kurulu tiyelerine iligkin bilgi
yukarida sunulmaktadir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin 13. Maddesine gore Yonetim
Kurulu'nun gorev ve sorumluluklarinin saglikhi bir bigimde yerine getirilmesi igin Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 378 inci maddesi uyarinca riskin erken saptanmasi amaciyla bir
komite ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak belirlenen komiteler olusturulur.
Halihazirda ilgili komiteler kurulmamis olmakla birlikte halka arzi takiben yonetim
kurulu karart ile kurulacak olup mevzuatlp# v BY bigimde atamalar |
gerceklestirilecektir. B \




17.4. Ihracemmm Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Ihraggimn Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashikli 25.
maddesine gore:

“Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamast zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
lkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu
kararlar: gecersiz olup esas sézlesmeye aykirt sayilir,

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan onemli  nitelikte sayilan
islemlerde ve gsirketin dnemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur,

Sermaye Piyasasi Kurulu nun bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine iliskin diizenlemelerine
tabi olunmast durumunda, yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore
tespit edilir”

Halka acilma sonrasi dénemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal Yénetim
Ilkelerinin Uyum Raporu ile ortakligin kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu
Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPK’nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yoénetim Tebligi hiikiimleri ger¢evesinde Thrager,
kamuya yapacagi duyurularin, mevzuatin dngordiigii sekilde yapilmasi icin gerekli alt
yapiyr olusturacaktir. Ayrica yonetim kurulu baskani veya iliyeleri ya da yatirimct
iligkileri birimi, ihrag¢1 faaliyetleri ile ilgili 6nemli gelismelerin kamuya duyurulmasimi
,pay sahiplerinin bilgi edinme haklarimin kullanilmasini, genel kurul bilgilerinin diizenli
ve seffaf olarak duyurulmasini, kar dagitim politikalart hakkinda  gerekli
bilgilendirmelerin yapilmasin1 da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme calismalarim
diizenli olarak yerine getirecektir.

Ihragginin  faaliyetleri, sektérel gelismeler, yeni pazarlara ulasim ve yeni {riinler
gelistirme tiirti bilgiler gibi yatirimcilarin kararlarinda 6nem arz eden hususlar, &zel
durum agiklamalarnt www.kap.oro.tr ve Sirketin internet sitesi www.orcay.com.tr
adreslerinde duyurulacaktir

Yatinimeilar ve/veya piyasa uzmanlan tarafindan yoneltilecek yazili sorular, ihrag¢inin
yonetim kurulu baskani ve yatirimer iligkileri birimi tarafindan yazili cevaplandirilacaktir.

Ihraggmin internet sitesi www.orcay.com.tr adresindedir. Asagida belirtilen konu
bagliklar ile ilgili dosyalarin halka agilma sonrasi zaman igerisinde ihragcinin internet
sitesinde yer almast i¢in gerekli ¢alismalar siirdiiriilmektedir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri g¢ercevesinde, ihragei
kamuyu aydinlatma ve bilgilendirme asagidaki araclar1 kullanir;

*(Ozel durum aciklamalar a\ yd
*Finansal Raporlar

*Kurumsal Internet Sitesi “

*Yatirimeilar i¢in hazirlanan bilgilendirme ve tamitim dokiimanlar

*SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken, izahname seti, tasarruf sahipler
satis duytrusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar
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*Yazili ve gorsel medya araciligiyla yapilan basin agiklamalar

*Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraccinin pay sahipleri
ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi md. 11/6 hiikkmii uyarinca, Sirket paylarinin borsada
islem gormeye baslamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde yatirimer iliskileri
boliimiinii olusturacak ve yatirimer iligkileri blimii yoneticisini belirleyecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle
personelin dagilimi hakkinda a¢iklama:

17.08.2021 tarihi itibariyle 88 personel istihdam edilmektedir. 44 personeli stirekli
sozlesme kapsaminda c¢aligmakta olup diger 44 personeli ise mevsimsel, yogunluk
nedeniyle gecici personel olarak gérev almaktadir.

Ihragemm finansal tablo dénemleri sonlar1 itibartyla personel sayis1 asagidaki sekilde
olugmustur. Mevsimsel ¢alisanlar harig.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 ‘ 31.03.2021

Personel Sayisi 44 | 57 60 | 44

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihragcimmin paylarma yénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihragcinin paylarma yonelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihrac¢ciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.




19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thracgmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak
%35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk
yapis1 veya boyle kisiler yoksa bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

30/06/2021 tarihli Olagan Genel Son durum 09/07/2021
Kurul Toplantisinda
Pay
Adi Soyadi Grubu (TL) (%) (TL) (%)
Mehmet
ERDOGAN A 775.420 6,22 775.420 6,22
Mehmet
ERDOGAN B 2.481.351 19,91 2.481.351 19,91
Fatih
ERDOGAN A 775.420 6,22 775.420 6,22
Fatih .
ERDOGAN B 2.481.351 19,91 2.481.351 19,91
Ahmet
ERDOGAN A 857.243 6,88 857.243 6,88
Ahmet
ERDOGAN B 2.743.187 22,01 2.743.187 22,01
Siileyman
KAR A 170.806 1,37 170.806 1,37
Stleyman
KAR B 546.582 4,38 546.582 4,38
Diger A 388.961 3,12 388.961 3,12
Diger B 1.244.679 9,99 1.244.679 9,99
(A) Grubu A 2.967.850 23 81 2.967.850 23,81
Toplam
(B) Grubu B 9.497.150 76,19 9.497.150 76,19
Toplam
TOPLAM A+B 12.465.000 100 12.465.000 100

Sirket’in sermayesinde dolayli olarak pay sahibi olan herhangi bir gercek veya tiizel kisi
bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas
olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkli oy haklarma iliskin bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Esas sozlesmenin 18.maddesine gore olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A
grubu nama yazil pay sahiplerinin 5 oy hakki bulunmakta olup, A grubu nama yazil
2.967.850 TL nominal degerli paylardan 857.243 TL’lik kismu Ahmet Erdogan’a;
775.420 TL nominal degerli kismn Mehmet Erdogan’a ve 75. 420 TL nominal degerli
kismt ise Fatih Erdogan’a aittir. .




19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarmn tiirii Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama Imtiyazli 1,00 2.967.850 23,81
B Nama Imtiyazsiz 1,00 9.497.150 76,19
TOPLAM 12.465.000 100

Sirket esas sozlesmesinin 6. Maddesine gére 5 liyeden olusacak Yonetim Kurulu iiye
say1sindan 2 tanesi A grubu pay sahipleri tarafindan se¢ilir. Yonetim Kurulu tiye sayisinin
yarisimin Kiisuratlt bir say1 omasi halinde kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya
yuvarlanir. Esas s6zlesmenin 18. Maddesine gére Genel Kurul toplantilarrinda A grubu
pay sahiplerinin 5, B grubu pay sahiplerinin 1 oy hakki vardir.

19.4. Thraccmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢iin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihragcryr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiclin kotiiye kullamilmasim
engellemek icin alinan tedbirler:

Ihraggmin ydnetim hakimiyetine Mehmet Erdogan, Fatih Erdogan ve Ahmet Erdogan
sahip olup, s6z konusu y6netim hakimiyetini pay sahipliginden imtiyazli A grubu paylar
ile B grubu paylarin ¢ogunluguna sahip olmalarindan kaynaklanmaktadir.

Ihrageinin esas sozlesmesinin 7. maddesine gore 5 kisiden olusan y6netim kurulu
tyelerinin 2 tanesi A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilmektedir.
A grubu nama yazili 2.967.850 TL nominal degerli paylardan 857.243 TL’lik kismu
Ahmet Erdogan’a; 775.420 TL nominal degerli kismi Mehmet Erdogan’a ve 775.420 TL
nominal degerli kismi ise Fatih Erdogan’a aittir. Bunun yaninda yine esas sézlesmenin
9.maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu pay
sahiplerinin 5 oy hakki bulunmaktadir.

Paylar Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca serbestce devredilebilir.

Thragginin yonetim hakimiyetinin kétiiye kullamilmasi konusunda mevzuatta ve esas
sozlesmede yer alan kurumsal yonetim ilkeleri disinda bir tedbir alinmamustir.

19.5. lhragcimin  yénetim hakimiyetinde  degisiklige yol acabilecek

anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi
olan gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Ahmet Erdogan, Mehmet Erdogan ile Fatih Erdogan’mn babasidir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraﬂarla»
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklama: @ 4;%,2
/3‘

Ihragglmn finansal tablo dénemleri 1t1bar1yla iligkili taraf kapsaminda degerl,endm‘lteﬁ
¢ kisiler 1le 111§k1 duze\rken agadndaki gibidir.
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Sirket Iliskinin Niteligi Aciklama :
Yonetim Kurulu Baskan ve | Gayrimenkul  satis  islemi

Pasifik Gayrimenkul Satism Bagkan Vekilinin ortag: dahilinde maddi duran varlik
Insaat A.$. oldugu sirket - kiymet satig1 yapilmistir.

Yiyecek ve igecek hizmet

SR . Yonetim Kurulu Bagkan servisi  alinmustir.  Ayrica

K.elﬁ Ylye.cek ve Igecek Vekilinin esinin ortag: sirkete kuru c¢ay satimyla

Hizmetleri A.S. oldugu sirket ilgili ticari islemler
vapilmaktadir.

Yonetim Kurulu Baskan ve | Sirkete kuru ¢ay satimiyla

Pasifik Merkez Adi Ortaklig Bagkan Vekilinin ortagi ilgili ticari islemler
oldugu adi ortaklik yapilmaktadir.

Yonetim Kurulu Sirkete kuru c¢ay satimiyla

Rinerji Rize Elektrik A.S. Baskaninin ortag: oldugu ilgili ticari islemler
sirket vapilmaktadir.

Yonetim Kurulu Bagkan ve | Sirkete kuru cay satimiyla

NL Proje Yonetim A.S. Vekilinin ortagi oldugu Algili ticari ‘iglemler
sirket yapilmaktadir.

Yonetim Kurulu Baskan ve | Sirkete kuru c¢ay satimiyla
Pasifik Ciftay Adi Ortakligi Baskan Vekilinin hissesi | ilgili ticari islemler
oldugu adi ortakhk yapilmaktadir. |

Ihraggimin yonetim kurulu {iyelerine 6denen iicret ve saglanan benzeri faydalar asagida

gosterilmistir.
alisanlara Saglanan Kisa Vadeli
I?ay alar (TL)g 2018 2019 2020 03.2021
Yonetim Kurulu 24.817 132.901 134.363 37.158

70 Kst 071
o1 Iligkili taraflarca yapilan islemler piyasa kosullarinda gergeklestirilmistir.

“\Son hesap doneminden sonra iligkili taraflarla yapilan iglemlerde 6nemli bir degisiklik
_‘“ﬂ ‘S. J‘" .

ALACAKLAR

A¥skili Taraflardan

¥ Alcaklar ve Borglar TICARL OLAN TICARI OLMAYAN

2018 2019 2020 2021/3 2018 2019 2020 2021/3

Keifi Yiyecek ve [gegek
Hiz. A.S.

Pasifik Gayri Menkul
Yatirim A.S.

Rinerji Rize Elektrik
AS.

Pasifik Merkez Adi
Ortakligi A.S.

Pasifik Ciftay Adi
Ortakhgi

- 73.280 9.444.097 | 5.121.340 - - - -

- - - 2.681 - - - -

2.542 1.156 - 726 - - - -

- 880 - - - - - .

3.388 - - - - -

NL Proje Yonetim A.S. 775 - - - - - - -

Gergek Kig1 Ortaklar* - - - - 6.953.443 | 9.739.500 | 595.977 | 1.336.134

5.124.747 | 6.953.443 | 9.739.500 | 595.977 | 1.336.134

Wi




Keifi Yiyecek ve Igecek Hizmetleri A.S.ye ait ticari alacaklar ¢ay satislardan
kaynaklanmaktadir.

* Gergek kisi ortaklardan ticari olmayan alacaklar, Finansman amaciyla verilen bor¢lardan
olusmaktadir.

BORCLAR
TICARI OLAN TICARI OLMAYAN
2018 2019 2020 2021/3 2018 2019 2020 2021/3
Pasifik Gayri Menkul
Yatirm AS, 5.884.856 | 2.384.856
TOPLAM - - - - - - 5.884.856 | 2.384.856

Ticari olmayan borglar ise Pasifik Next CayYolu projesinden 4 adet gayrimenkul satin
alinmasindan kaynaklanmaktadir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay:

hakkinda bilgi: _
Sirket tarafindan gergek kisi ortaklari, Keifi Yiyecek ve Igecek Hiz A.S, Pasifik Gayri Menkul Yatirim

A.S, Pasifik Merkez Adi Ortaklig: Rize Elektrik A.S. iligkili

nitelendirilmektedir.

ve Rinerji taraf olarak

Ihraggmin iliskili taraflardan gelirlerinin ihragcimin hasilati icindeki pay1 finansal tablo
donemleri itibariyla asagida yer almaktadir.

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Hasalat 37.057.910 48.665.969 56.816.442 39.937.267
Hasilata Orani 1,05% 6,82% 16,34% 0,08%
Migkili taraflarla olan islem detaylar: asagidaki gibidir:
01.01-31.03.2021
Tliskili taraflarla olan islemler Aliglar MDYV Alislan Satiglar
Keifi Yiyecek ve igecek Hiz A.S. - - 28.360
Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S. - 16.949.153* 3.503
Rinerji Rize Elektrik A.S. - - 672
- 16.949.153 32.535

adet igyeri satin alimindan kaynaklanmustir.




01.01-31.12.2020

Tliskili taraflarla olan islemler Alglar MDV Satiglan Satiglar
Keifi Yiyecek ve Igecek Hiz A.S. - - 9.112.718
Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S. - - 169.969
Rinerji Rize Elektrik A.S. - - 624

' - - 9.283.311

Keifi Yiyecek ve Igecek Hizmetleri A.S.’ye ait ticari alacaklar cay satislardan
kaynaklanmaktadir.

01.01-31.12.2019

Tliskili taraflarla olan islemler Alslar MDYV Satiglar Satislar
Keifi Yiyecek ve Igecek Hiz A.S. 198 432.763 2.453.862
Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S. - - 855.479
Pasifik Ciftay Adi Ortakligi - - 6.792
Rinerji Rize Elektrik A.S. - - "1.916

198 432.763 3.318.049

Keifi Yiyecek ve Igecek Hizmetleri A.S.’ye ait ticari alacaklar cay satiglardan
kaynaklanmaktadir.

01.01-31.12.2018

Iliskili taraflarla olan islemler Aliglar MDYV Satislar Satiglar
Keifi Yiyecek ve Igecek Hiz A.S. 1.786 - 184.474
Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S. - - 191.186
Pasifik Ciftay Adi Ortaklig - - 13.009
‘Rinerji Rize Elektrik A.S. - - 1.249

1.786 - 389.918
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihraggimin gikarilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 12.465.000 adet paya ayrilmus, (1,?
toplam 12.465.000° TL degerindedir. Paylarin 2.967.850 adedi A Grubu imtiyazli, %%
9.497.150 adedi ise B Grubu imtiyazli olmayan paylardir. A ve B Grubu paylar nama 53?/
yazihdir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirket’in kayitli sermaye tavani 50.000\006\ TL’dir.
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21.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Ihraggimin 30.06.2021 tarihinde tescil edilen 1.965.000-TL sermaye artist ile sermayesi
10.500.000-TL’den, 12.465.000-TL ye yiikselmistir. Sermaye artirrmin tamami gegmis
karlarinin ilavesi ile yapilmistir.

I[hraggimn 18.04.2018 tarihinde tescil edilen 6.450.000-TL sermaye artisi ile sermayesi
4.050.000-TL’den, 10.500.000-TL’ye ¢ikmustir. Sermaye artirimin tamami 2011-2017
yillar1 arasinda olusan gegmis karlarinin ilavesi ile yapilmigtir.

Ayni 6deme yapilmamustir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihragemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakhklarmin sahip olduklar: ihrac¢r paylarinin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimn miktar1 ve déniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmas1 kararlastirnlbmis sermaye piyasasi araclar1 ve sz konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirmmlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artirnm Artirim
Oncesi Sonrast Bedelsiz
Sermaye Sermaye Artirm Pay Genel Kurul TTSG
(TL) (TL) (TL) Grubu Kaynak Tarihi Tescil Tarihi TTSG Tarih Sav1
Sermaye artifim
ABC 2011-2017 yllan
4.050.000 | 10.500.000 6.450.000 | veD araz:gif;‘;f;““ 07.04.2018 12.04.2018 18.04.2018 9561
Grubu karlarindan
karsilanmgtir.
AveB Gegmig y1l
10.500.000 | 12.465.000 1.965.000 Grubu karlarindan 30.06.2021 30.06.2021 06.07.2021 10364
karsitanmistir,

30.06.2021 tarihinde yapilan yonetim kurulu karan ile sirket sermayesi 10.500.000-
TL’den 12.465.000.-TL’ye yiikselmistir. Artirilan  1.965.000-TL tutar geemis yil 2
karlarindan kargilanmistir. Thragcinin 18.04.2018 tarihinde yaptig1 6.450.000-TL sermaye é’?{;
artist ile sermayesi 4.050.000-TL’den, 10.500.000-TL’ye cikmistir. Sermaye artirin




21.9. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
konu olan paylarn tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. fhracamin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ihracei halihazirda
halka acik bir ortaklik ise ihraccimin paylar: iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari

hakkinda bilgi:
Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmug ihrag¢inin esas s6zlesmesi
ile TTK hiiktimleri uyarinca hazirlanan sirket i¢ yonergesi ihraccinin internet adresi
www.orcay.com.tr ‘de yer almaktadir.

Esas sozlesmeye iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir.

Ihragginin amag ve konusu esas sézlesmenin “Maksat ve Mevzu” baglikli 3. maddesinde
yer almakta olup ,igbu ihragg1 bilgi dokiimaninin 21.11 numarali maddesinde ayrntila
olarak belirtilmistir.

Ihragginin yonetim kuruluna iliskin hiikiimleri, esas sOzlesmesinin “Yonetim Kurulu
Stiresi ve Paylarin Devri” baslikli 7. madde; “Yonetim Kurulu Toplantilar: , Sirketin
Temsil ve [lzam1” baglikli 8.madde ; “Sirketin Temsil ve Izam1” baslikli 13 maddelerinde
yer almakta olup is bu ihrag¢1 dokiimanimin 21.12 numarali maddesinde ayrintili olarak
belirtilmistir.

Ihragginin genel kurula iliskin hiikiimleri esas sozlesmesinin “Genel Kurul ve Vekil
Tayini” baglhikli 9, “[lan” baslikl: 10; “Oy Hakk:” baslikli 18 maddelerinde yer almakta
olup isbu ihrager bilgi dokiimanin 21.15 numarali maddesinde ayrintili olarak
belirtilmistir.

Thraggmin Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri hakkinda [¢ Yénergesin *de genel
kurulun ¢alisma esaslar1 ve usulleri, Kanun, ilgili mevzuat ve esas sozlesme hiikiimleri
cercevesinde belirlenmektedir. I¢ yonerge ihraggimin tiim olagan ve olaganiistii genel
kurullarim kapsamakta olup, toplantilara elektronik ortamda katilim I¢ Yénergenin 15
maddesinde yer almaktadir.

TTK’nin 1527 maddesi uyarinca genel kurulda elektronik ortamda katilan pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin oy kullanmalarina iliskin olarak anilan madde ve alt
diizenlemelerde belirlenmis usul ve esaslar uygulanir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccmn = %l 202
amac ve faaliyetleri: > /

Thragginm esas s6zlesmesinin “M at\ at ve Mevzu” baglikli 3. Maddesine gore;
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Cay ve benzer gida iriinleriyle ilgili her tirlii iivetim ve ticaretin yapilmasi, hammadde,
yart mamul ve mamul halinde ¢ay ve benzeri iiriinlerin yurti¢ci ve disinda  satis ve
pazarlamasini yapmak ¢ay ve benzer iiriinlerle ilgili imalat ve ambalajlama islemleri
i¢in gerekli her tiirlii makine ve malzemeyi ithal ve ihrag etmek yaninda ilgili mercilerden
izin almak kaydi ile imalat sanayini kurmak, yurt ici ve disindan hammaddesini temin
etmek veya satmak, irettigi yari mamul ve mamul maddesini yurt i¢i ve yurt disinda
pazarlamasin yapmak, sube ve satis yerleri agmak, bu amagla kurulacak tesislerin yurt
ici ve yurt disindan makine ve diger malzemelerini temin etmek.

Sirket yukarida yazuli konusunu gerceklestirmek icin asagida yazili islemlerle istigal
edecektir,

a) Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPK) 21’inci maddesi hiikiimleri sakli kalmak iizere
ve amag ve konusuyla ilgili olmak iizere mevcut mevzuat déhilinde yerli ve yabanci
sermayeli sirketler ile yeni sirketlere ve/veya ortak tesebbiislere istirak edebilir, ortak
olabilir ve bunlarla isbirligi yapabilir.

b) Sirket mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde is konulart gercevesinde kamu veya ozel sektor
kurumlar: ile ortaklasa arastrma ve gelistirme calismalart yapabilir, yeni sirketler
kurabilecegi gibi kurulmus olan sirketlere istirak edebilir. Aracilik yapmamak sarty ile
pay senetleri ve ortaklik paylar: edinebilir. Kendi konusunda ¢alisan sirketlerle devir ve
birlesme yapabilir, yeni fabrikalar alabilir veya kiralayabilir.

C) Mevzuat  hiikiimleri  cercevesinde Sirket’in  amacini  ve istigal  konularim
gerceklestirmek maksadiyla her tirlii gayrimenkul satin almak, satmak, iizerine bina insa
etmek, insa edilecek binalarin tapu nezdinde kat ittifaki, kat miilkiyeti, kat irtifusi
kurulabilir, tapu ve kadastro nezdinde ifraz, tevhid, parselasyon, cins tahsisi gibi
islemlerde bulunmak. Gayrimenkul kiralama, kiraya verme ve istikraz muameleleri
yapmak, kendi leh ve aleyhine rehin, kefalet ve banka garantisi seklinde ayni ve sahsi her
nevi teminat almak, vermek. Yatwimcilarin aydmnlatilmasini teminen ézel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulunca aranacak gerekli aciklamalarin yapilmasi ve
Sermaye Piyasast Mevzuatindaki hiikiimlere uymak kaydiyla garanti ve kefaletler
verebilir ve alabilir.

d) Her tiirlii Tiirk veya yabanci yatirimeilarla ortakliklar kurabilir. Yatrim hizmetleri ve
Jaaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ozel veya kamu hukuku tiizel kisileri tarafindan
ihrag olunacak pay senedi, tahvil, intifa senedi, gelir ortakligi senetleri gibi bilciimle
kiymetli evraki iktisap edebilir, teminat alabilir, teminat verebilir, satabilir veya diger
hukuki tasarruflarda bulunabilir.

e) Ticari amacl her tirlii alim satim da bulunmak, satis yerleri agmak, teshir yerleri
icmak, imalatim yapmak, bu amagla fabrikalar kurmak gerekli makineleri i¢ ve dis




kiralama veya diger yollarla iktisap edebilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, ticiincii kisi
ve kuruluslarla mevzuata uygun olmak kaydiyla her tiirlii sozlesme yapabilir.

g) Sirket maksat ve mevzu ile ilgili olarak her tirlii kiralama ve kiraya verme istikraz
muameleleri yapabilir. Gerekli gordiigii takdirde liizumlu arag, gereg, makineler ile her
tirlii demirbag satin alabiliv veya satabilir, konusuyla ilgili olarak ithalat ve ihracat
yapabilir. bunun icin mevzuatin gerekli gordiigii her tiirlii islemi yapar

h) Yerli ve yabanct piyasalarda kisa, orta, uzun vadeli krediler ve her tiirlii teminatly,
teminatsiz finansman temin edebilir, bor¢lanabilir, Yatrimcilarin aydinlatiimasin
teminen ozel haller kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulunca aranacak gerekli
agiklamalarin yapilmast ve Sermaye Piyasasi Mevzuatindaki hiikiimlere uymak kaydiyla
tictincii kisilere kefil olabilir, garanti ve diger her tiirlii rehin ve teminati verebilir.

i) Sirket Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore tahvil ve diger sermaye piyasasi araglart ihrag edebilir. Sirket Yonetim Kurulu
Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri cercevesinde tahvil ve sermaye piyasasi araci
niteliginde diger borglanma senetlerini ihrag yetkisine haizdir.

) Yapilacak bagislarin iist stmrimn genel kurul tarafindan belirlenmesi, bu smirt asan
tutarda bagis yapilamamasi ve yapilan bagislarm dagitilabilir kar matrahina eklenmesi
ve bagislarin Sermaye Piyasast Kanununun ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine
aykirilik teskil etmemesi, gerekli dzel durum agiklamalarvun yapilmast ve yil icinde
yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmast sartiyla, kendi amag ve
konusunu aksatmayacak sekilde sosyal amagly kurulmus olan vakiflara, derneklere,
tiniversitelere ve benzeri kuruluslara Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasast Mevzuat
ve hiikiimleri uyarinca belirlenen esaslar dahilin de yardim ve bagista bulunabilir.
Sermaye Piyasasi Kurulu yapilacak bagis miktarina iist simir getirme yetkisine sahiptir.

k) Sirketin kendi adina ve iigiincii kigiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya
ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarmda Sermaye Piyasasi Mevzuaii
cergevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Sirket ayrica yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kayd: ile Yonetim
Kurulu Karari ile Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore pay, bor¢lanma araci, bor¢lanma niteligindeki sermaye piyasasi
araglart ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda tavimlanmis benzeri her tiirii sermaye
piyasast aracn ihrag edebiliv, bunlarla ilgili her tiirlii on alim, geri alum, intifa ve
riighan haklarim satin alabilir, satar ve baskalar1 ile degistirebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuata uygun olarak
hareket edilir ve gerekli ézel durum aciklamalari yapilir.,

Yukarida belirtilen maksat ve mevzu konular: disinda da zlerde Sirket icin faydali ve
liizumlu goriilecek baska islere girisilmek istendigi tak f(yde— swetim Kurulu karart ile
Sirket bu isleri de yapabilecektir. etE &
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21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

fhragemnin esas Sézlesmesinin “Yonetim Kurulu, Stiresi ve Paylarin Devri” baslikli 7.
maddesine gore;

Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kanunu hiikiimleri dogrultusunda segilecek 5 iiyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan yrirtitiliir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil icin secilebilir.

Ihraccimn esas sozlesmesinin 7. maddesine gore 5 iiyeden olusan Yonetim Kurulu
tiyelerinin 2 tanesi A grubu pay sahiplerinin tarafindan belirlenecek adaylar arasindan
secilir. A grubu imtiyazli pay sahiplerinin Yonetim Kurulu’'na aday gostermemeleri
halinde bu gosterilmeyen adaylarin secimleri Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere
gore yapilir.

Tiizel kigiler Yonetim Kuruluna tiye secilebilir. Bir tiizel kisi Yonetim Kurul tiyesi olarak
secildigi taktirde bu tiizel kisi ile birlikte ,tiizel kisi adina ,tiizel kigi tarafindan belirlenen
sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur ;ayrica tescil ve ilanin yapilmis oldugu
Sirketin internet sitesinde hemen agiklanir.

Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmasi veya bagimsiz
yonetim kurulu iyesinin bagimsizligimi  kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak yonetim kurulu tarafindan
gecici olarak atama yapilwr ve yapiulan ilk genel kurulun onayima sunulur. Genel Kurul
tarafindan secimi onaylanan iiye yerine secildigi iiyenin kalan gorev siiresini tamamlar.

Yonetim Kurulu iiyeleri aralarindan bir baskan ve bulunmadigi zamanlarda baskan
vekalet etmek iizere en az bir baskan vekili secer.

Yonetim kurulunda alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemeleri saklidir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyelerine verilecek iicretler, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim
llkeleri dikkate alinarak genel kurulca belirlenir.

Ihraggimin esas sézlesmesinin “Sirketin Temsil ve Ilzam1” bashkli 13. maddesine gore;
Sirketin y6netimi ve digariya karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir.

Yonetim Kurulu ,Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
‘mevzuatta 6ngoriilen ve Genel Kurul tarafindan kendisine verilen gorevleri ifa eder.

Sirket adina diizenlenecek ve Sirket’i taahhiit altina sokacak her tiirli evrak ve
. sozlesmenin gegerli olabilmesi i¢in bunlarin Sirket unvani altinda, Yonetim Kurulu’nun
£ { sl 9p7alaca@n karar ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun 373 {incii maddesine uygun olarak temsil ve
ilzam yetkisi verilmis kisilerin imzasini tasimasi gereklidir.

larim belirlemeye yetkilidir. Sirketi sadece tescil ve ilan olunan imza yetkilileri
il ve ilzam edeceklerdir.

Y Sifetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 371inci ve 375’inci maddesi sakli kalmak
1yla, Tiirk Ticaret;Kanunu{nfiy 367’inci maddesi gergevesinde diizenleyecegi bir ig
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yonerge ile yonetim yetki ve sorumluluklarini kismen veya tamamen bir veya birkag
yonetim kurulu iiyesine veya miidiir olarak tigiincii kisilere devretmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu islerin yiiriitiilmesi i¢in komite ve komisyonlar kurulabilir.

Yonetim Kurulunun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
kapsaminda kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gorev ve ¢aligma esaslari
Yo6netim Kurulu ile iliskileri hakkinda ,ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Yonetim Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine
getirilmesini teminen, Yénetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi,
Denetim Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak iizere kanunen kurulmas gereken veya
yonetim kurulunca kurulmast uygun goriilen diger komiteler olusturulur. Ancak Yo6netim
Kurulu yapilanmasi geregi ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamast durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gérevlerini de
yerine getirir.

Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi liyelerden olusacagi Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

Denetimden sorumlu komite tiyelerinin tamammin, diger komitelerin ise baskanlarinin,
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilmesi gerckmektedir.

Ihragginin esas sézlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplantilari, Sirketin Temsil ve Izami”
baglikhi 8. Maddesine gore;

Yonetim Kurulu toplantilarinda toplanti karar nisaplarina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuat hiikiimleri uygulanir

Yonetim Kurulu, sirket isleri ve muamelelerine gére gerekli olan siklikta toplant: yapar.
Ancak yonetim kurulunun yi1l i¢inde en az 3 ayda bir toplanmasi zorunludur

Sirketin Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527’ nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Tiirk Ticaret hitkkiimleri uyarinca ,y6netim kurulu {iyelerinden hi¢ biri toplant1 yapilmasi
isteminde bulunmadig: taktirde ,Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
isbu esas sozlesmede Ongoriilen yeterli sayida y6netim kurulu . tiyesinin kurul
tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptigi karar seklinde yazili onaymin alimmasi
kaydiyla yonetim kurulu karar alabilir. Boylesi bir durumda ise tiim y6netim kurulu
tiyelerine yapilmis olmasi bu yolla alinacak kararin gegerlilik sartidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar
hakkinda bilgi:

[hrageimin  esas sdzlesmesinin 6. Maddesine gore Sirketin  12.465.000-TL olan

sermayesinin 2.967.850-TL nominal degerli kism1 A grubu nama 9.497.150-TL nominal

degerli kismi1 B grubu nama yazili paylardan olusmaktadir. A grubu paylar esas

s6zlesmede belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. B grubu paylarn imtiyaz
1 0 Hsos pg7gulunmamaktadir.

e==_ Yapilacak sermaye artirimlarinda A grubu nama yazili paylar karsiliginda A grubu nama
ve vazili, B grubu yazili paylar karsiliginda B gurubu nama yazili yeni paylar ¢ikarilacaktir.
o 18vs, sSG§maye artinmlarinda yeni pay alma haklarmin kisitlanmasi durumunda (A) grubu name
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2.967.850-TL nominal degerli A grubu imtiyazli paylarin 857.243-TL’lik kismi ise
Ahmet Erdogan’a, 775.420 TL nominal degerli kism1 Mehmet Erdogan’a ve 775.420-TL
nominal degerli kism1 Fatih Erdogan’a aittir.

Ihrageimin esas sozlesmesinin 7. maddesine gore 5 iiyeden olusan Yonetim Kurulu
liyelerinin 2 tanesi A grubu pay sahiplerinin tarafindan belirlenecek adaylar arasinda
secilir. A grubu imtiyazhi pay sahiplerinin Yonetim Kurulu’na aday géstermemeleri
halinde bu gosterilmeyen adaylarin segimleri Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere
gore yapilir.

Ihraggmmn esas sozlesmesinin 9. maddesi uyarinca Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarindan A grubu pay sahiplerinin 5, B grubu pay sahiplerinin ise 1 oy hakki
bulunmaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Ihragcinin esas sozlesmesinin 6. maddesine gore Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, imtiyazl
ve/veya nominal degerinin tizerinde veya altinda pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarim kismen veya tamamen smirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkimm kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullart hakkinda bilgi:

Ihragcinin esas sozlesmesinin 9. Maddesine gore genel kurul toplantilari olagan ve
olaganiistii olmak iizere yapilir.

Genel Kurul toplantilart $irketin merkez adresinde veya Sirket Merkezinin bulundugu
Rize Ili veya Giineysu il¢esi i¢inde uygun bir yerde toplanir.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A grubu pay sahiplerinin 5, B grubu
pay sahiplerinin ise 1 oy hakk: bulunmaktadir.

Genel Kurul Toplantilarinda, toplanti ve karar yeter sayisinda Sermaye Piyasasi mevzuat
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal Yo6netim Ilkeleri diizenlemelerine
ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur.

Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara
tercihlerine bagli olarak, Tiirk Ticaret Kanunun 1527 maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir.

Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuat: hiikiimleri
isbu esas sozlesme ve Sirketin Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkmda I¢
Yonergesi diizenlemeleri uygulanir

21.18. ihraccinim yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

7 0 fishs 797 Yoktur.
L€ Nl 19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

& ’s’s, Hﬁ* fegimun esas SOZIC§mesmm 6 maddesme gore paylar Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri




21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirketin taraf oldugu s6zlesmeler;

Gayrimenkul Kira Sézlesmeleri:

a) Istanbul Sube Kira S6zlesmesi: Sirket, Ziya Gokalp Mah. Hiirriyet Cad. 2745 Sok.
No: 1 Basaksehir — Istanbul adresinde bulunan igyerini Istanbul Subesi olarak kullanmak
tizere gergek kisi Kiralayan ile 01.01.2018 baslangig tarihli 2 yil stireli kira sézlesmesi
akdetmistir.  Sozlesme hiikiimleri ile taraflarin karsilikli hak ve ytiktimlilikleri
diizenlenmistir. Kira sozlesmesi taraflarca feshedilmediginden 01.01.2021 tarihinden
itibaren 1 yl siire ile yenilenmistir.

b) Ankara Sube Kira Sézlesmesi: Sirket, Macunkdy Oz Ankara Gida Sitesi 1. Blok
No: 21 Yenimahalle — Ankara adresinde bulunan isyerini Ankara Subesi olarak
kullanmak iizere gercek kisi Kiralayan ile 01.11.2015 baslangic tarihli 1 yil siireli kira
sozlesmesi akdetmistir. Sozlesme hiikiimleri ile taraflarin  karsibkli  hak ve
yiikiimliiliikleri ~ diizenlenmistir. Kira sozlesmesi taraflarca feshedilmediginden
01.11.2020 tarihinden itibaren 1 yil siire ile yenilenmistir.

Genel Kredi Sozlesmeleri (“GKS”):
Sirket;

a) Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. ile 04.02.2021 tarihli 20.000.000,00.-TL limitli,
herhangi bir siire ile. kisitlanmamis ve s6z konusu bedelin banka tarafindan nakdi veya
gayrmakdi kredi olarak kullandirilmasi konusunda Ahmet Erdogan, Mehmet Erdogan ve
Fatih Erdogan’in miiteselsil bor¢lu ve kefil oldugu bir "Genel Kredi Sozlesmesi"
imzalamaistir.

b) Tiirkiye Garanti Bankasi A. S. ile 03.03.2017 tarihli 5.000.000,00.-TL limitli ve
13.06.2018 tarihli 5.000.000,00.-TL limitli, herhangi bir siire ile kisitlanmamis ve sz
konusu bedclin banka tarafindan nakdi veya gayrinakdi kredi olarak kullandirilmasi
konusunda Mehmet Erdogan, Fatih Erdogan ve Pasifik Gayrimenkul Yatirim Insaat A. S.
’nin miiteselsil bor¢lu ve kefil oldugu bir "Genel Kredi S6zlesmesi" imzalamistir.

¢) Tiirkiye Halk Bankast A. S. ile 16.04.2020 tarihli 4.000.000,00.-TL limitli,
24.04.2020 tarihli 5.000.000,00.-TL limitli ve 15.06.2020 tarihli 10.000.000,00.-TL
limitli, herhangi bir siire ile kisitlanmamis ve s6z konusu bedelin banka tarafindan nakdi
veya gayrinakdi kredi olarak kullandirilmasi konusunda Ahmet Erdogan, Mehmet
Erdogan ve Fatih Erdogan’in miiteselsil borg¢lu ve kefil oldugu bir "Genel Kredi
S6zlesmesi" imzalamistir.

d) Sekerbank T. A. S. ile 05.09.2017 tarihli 5.000.000,00.-TL limitli, herhangi bir
stire ile kisitlanmamig ve s6z konusu bedelin banka tarafindan nakdi veya gayrinakdi
kredi olarak kullandirilmasi konusunda Ahmet Erdogan, Mehmet Erdogan ve Fatih

20 At ZUZ? Erdogan’in miiteselsil bor¢lu ve kefil oldugu bir "Genel Kredi Sozlesmesi" imzalamistir.
e) Tirk Ekonomi Bankast A. S. ile 26.06.2015 tarihli 10.000.000,00.-TL limitli,
Prhangi bir stire ile kisitlanmanus ve sdz konusu bedelin banka tarafindan nakdi veya
fa¥ynakdi kredi olarak kullandirilmasi konusunda Ahmet Erdogan, Mehmet Erdogan
atl {Gida San. ve Tic. A. $.’nin miiteselsil borgluve kefiloldugubi
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f) Tiirkiye Is Bankast A. S. ile 22.04.2015 tarihli 600.000,00.-TL limitli, herhangi
bir siire ile kisitlanmamis ve s6z konusu bedelin banka tarafindan nakdi veya gayrinakdi
kredi olarak kullandirilmasi konusunda Mehmet Erdogan’nin miiteselsil bor¢lu ve kefil
oldugu bir "Genel Kredi Sézlesmesi" imzalamistir.

g) Emlak Katilm Bankasi A. S. ile 04.08.2020 tarihli 3.000.000,00.-TL limitli,
herhangi bir siire ile kisitlanmamis ve sdz konusu bedelin banka tarafindan nakdi,
gayrinakdi veya murabaha kredi olarak kullandirilmasi konusunda Ahmet Erdogan,
Mehmet Erdogan ve Fatih Erdogan’in miiteselsil borglu ve kefil oldugu bir "Genel Kredi
Sozlesmesi" imzalamistir.

h) Ziraat Katilm Bankasi A. S. ile 07.11.2018 tarihli 15.000.000,00.-TL limitli,
herhangi bir siire ile kisitlanmamig ve s6z konusu bedelin banka tarafindan nakdi,
gayrinakdi veya murabaha kredi olarak kullandirilmasi konusunda Mehmet Erdogan,
Fatih Erdogan, Pasifik Gayrimenkul Yatirim Insaat A. S. ve Ilerleyen Yap1 Gayrimenkul
Yatirim Ingaat A.S.’nin miiteselsil bor¢lu ve kefil oldugu bir "Genel Kredi Sozlesmesi"
imzalamuistir.

1) Vakif Katilim Bankast A. S. ile 25.07.2017 tarihli 3.750.000,00.-TL limitli,
herhangi bir siire ile kisitlanmamis ve s6z konusu bedelin banka tarafindan nakdi,
gayrinakdi veya murabaha kredi olarak kullandiriimasi konusunda Mehmet Erdogan ve
Fatih Erdogan’m miiteselsil bor¢lu ve kefil oldugu bir "Genel Kredi Sozlesmesi”
imzalamistir.

Genel islem sartlar1 mahiyetinde hiikiimler ihtiva eden GKS’lerde, Sirket’in ortaklik
yapisinin degisiklige ugramasi halinde Bankalarin alacaklarim1 muaccel hale getirme
hakki bulunmakta olup; Tiirkiye Is Bankasi, Tiirkiye Halk Bankasi A. S., Sekerbank T.
A. S., Turkiye Garanti Bankast A. §., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Tirk Ekonomi
Bankas: A. S., Vakif Katilim Bankas1 A. S., Emlak Katilim Bankasi A. S., Ziraat Katilim
Bankasi A. S. Sirket’in halka arz sebebi ile ortaklik yapisinin degismesi halinde
muacceliyet hiikiimlerine bagvurmayacaklarina dair muvafakatname vermislerdir.

Bireysel Emeklilik Sozlesmesi:

Sirket, 05.01.2018 tarihinde Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. ile tiim ¢alisanlar ile ilgili
olarak yasal zorunluluk geregi “Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katilim Gruba
Bagli Bireysel Emeklilik Sozlesmesi” imzalamistir. Halen yiirlirlikte bulunan isbu
sozlesme geregince Sirket BES kapsamina giren ve BES kapsaminda devam eden
calisanlari i¢in her ay BES katilim paylarimi 6demekle yiiktimliidiir.

Sirket’in Ticari Faaliyetleri Tle Tlgili Yaptigi Onemli S6zlesmeler:
Sirketin faaliyetleri ile ilgili olarak halihazirda devam eden s6zlesmeler:

a) Dokme Cay (Yar1 Mamul) Satis Sézlesmesi: Sozlesme, Sirket ile Cay Isletmeleri

Genel Miudurlugi (CAYKUR) arasinda 22.02.2021 tarihinde imzalanmigtir. Soézlesme

hiiktimleri 01.01.2021 tarihinden baslamak {izere yuirlirltige girecek 31.12.2021 tarihinde
kendiliginden sona erecektir. Soézlesme ile Sirket ve CAYKUR arasinda yapilacak

2019 yili ve oncesi torbali kuru ¢ay (yari mamul) alimina iliskin olarak taraflarin

0 Hsts 2021 karsilikli hak ve ytkiimliiliiklerine iligkin hiikiimler diizenlenmistir. Bu stzlesmenin
siiresinin_sona__ermesinden sonra_siézlesmede uzatilacagina iliskin bir hiikiim

ulunmamaktadlr
: %) Alim-Satim Sozlesmesi: Sozlesme, Sirket ile Efor Cay San. Tic. A. §. arasinda

2020 tarihinde belirsiz stireli olarak imzalanmistir. Sézlesme ile Sirket ve Efor Cay
da yapllacak cay ahm satlmma 111§k1n olarak taraflarin karsiliklt hak ve
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¢) Alim-Satim Sézlesmesi: S6zlesme, Sirket ile Ak Tarim Giibre Cay San. Ins. Nak.
ve Tic. Ltd. Sti. arasinda 24.03.2021 tarihinde belirsiz siireli olarak imzalanmistir.
Sozlesme ile Sirket ve Ak Tarim arasinda yapilacak ¢ay alim satimina iliskin olarak
taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliiliiklerine iligkin hiikiimler diizenlenmistir.

d) Ravza Cay Sozlesmesi: Sozlesme, Sirket ile Ravza Cay Miiteahhitlik Gida Ins.
San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda 01.10.2017 tarihinde imzalanmistir. Sézlesme hiikiimlerine
gore sozlesme 01.10.2017 tarihinde baslayacak 30.12.2020 tarihinde sona erecektir.
Sirket yetkilileri ile yapilan goriismede sozlesmenin halen yiirtirliikte oldugu bilgisi
verilmistir. Sozlesme ile Sirket ve Ravza Cay arasinda yapilacak ¢ay alim satimi ve
sonrasindaki isbirligine iliskin olarak taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliliiklerine iligskin
hiiktimler diizenlenmistir.

e) Fason Uretim ve Satis Sozlesmesi: Sozlesme, Sirket ile Bursa Pazari Ing. San. ve
Tic. A. §. arasinda 19.06.2019 tarihinde 1 yil siireli olarak imzalanmis 19.06.2021
tarihinde yenilenmigtir. S6zlesme hiikiimlerine gére, bir yillik siireler sonunda taraflarca
aksi bir bildirim yapilmadig: takdirde s6zlesme kendiliginden bir yil siire uzayacaktir.
Sozlesme ile Sirket’in Bursa Pazari’na fason olarak bardak ¢ay iiretmesine iliskin olarak
taraflarin karsiliklt hak ve yiiktimliiliikleri diizenlenmistir.

f) Satict Is Ortakligi ve Ilan Sozlesmesi: Sozlesme, Sirket ile Dogus Planet
Elektronik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A. S. arasinda 10.07.2019 tarihinde belirsiz
stireli olarak imzalanmigtir. Taraflardan herhangi biri tazminat ddeme yiikiimliiliigi
bulunmaksizin sozlesmeyi . diledigi zaman yazili bildirimle feshedebileceklerdir.
Sozlesme ile Dogus Planet tarafindan isletilen www.nll.com alan adli e-ticaret
platformunda Sirket’in sanal magaza agma, sanal magazada ilan yaymlama ve
miisterilerine satis yapmas: ile ilgili olarak taraflarm kargilikli hak. ve yiikiimliliikleri
diizenlenmisgtir.

g) Satict Is Ortakligi ve Ilan Soézlesmesi: Sozlesme, Sirket ile Dsm Grup
Danismanlik Iletisim ve Satis Ticaret A. S. arasinda 12.02.2020 tarihinde belirsiz siireli
olarak imzalanmigtir.  Taraflardan herhangi biri tazminat 6deme yiikiimliiliigii
bulunmaksizin bir ay &nceden yazili bildirimde bulunarak sézlesmeyi diledigi zaman
feshedebileceklerdir. Sozlesme ile, DSM Grup tarafindan isletilen www.trendvol.com
alan adli e-ticaret platformunda Sirket’in sanal magaza agma, sanal magazada ilan
yayinlama ve misterilerine satis yapmasi ile ilgili olarak taraflarin karsiliklt hak ve
yiikiimliilikleri diizenlenmistir.

h) Hepsiburada Satict Uyelik Sozlesmesi: Sozlesme, Sirket ile D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A. S. arasinda 03.11.2020 tarihinde belirsiz siireli olarak
imzalanmigtir. Sézlesme ile, D-Market tarafindan isletilen www.hepsiburada.com alan
adl e-ticaret platformunda Sirket’in sanal magaza agma, sanal magazada ilan yayinlama
ve miisterilerine satig yapmast ile ilgili olarak taraflarin karsilikh hak ve yiikiimlilikleri
diizenlenmistir.

P Diger Sozlesmeler:

a) Halka Arz Aracilik Sozlesmesi: Sirket, Tera Yatutm Menkul Degerler A. S. ile
10.05.2021 tarihli 1 yil stireli “Halka Arz Aracilik Sozlesmesi” imzalamistir. Sézlesme
¢rmaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde
t’in paylarmin “Borsa’da satis, talep toplanmaksizin sabit fiyatla Borsa’da satis veya
toplama yontemi” ile halka arzina iliskin - taraflarin  karsihkli hak ve

) Avukatlik Sézlesmesi: Sirket, Av. Mehmet Cakiroglu ile 15.03.2007 tarihli 1 yil
1 avukathk sozlesm‘esal_mzalamlstlr Sozlesme 15.03.2021 tarlhmde kendlhgmden 1




misavirlik hizmetine iliskin taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliiliiklerine iligkin genel
hiiktimler ihtiva etmektedir.

¢) Mali Miisavirlik Sézlesmesi : S6zlesme, Sirket ile Smmm Muzaffer Oriin arasinda
27.02.2021 tarihinde imzalanmistir. Sozlesme 01.01.2021 ile 31.12.2021 tarihleri
arasinda gecerli olacak, s6zlesmenin sona ermesinden en az 15 giin 6nce taraflardan birisi
tarafindan feshedilmedigi takdirde 1 yil siire ile yenilenmis sayilacaktir. Sozlesme
Sirket’in muhasebe ve mali misavirliginin yiiriitiilmesine iliskin olarak taraflarin
karsilikli hak ve ytikiimlerine iliskin genel hiikiimler ihtiva etmektedir.

d) Hukuki Miisavirlik Sozlesmesi: Sirket, Av. Abidin Ogul ile 28.05.2021 tarihli 1
yil siireli halka arza esas olmak lizere bagimsiz hukuk¢u raporu hazirlanmasma iliskin
olarak Hukuki Misavirlik Sozlesmesi imzalamigtir. = Sozlesme, taraflarin bagimsiz
hukukg¢u raporu hazirlanmasi ile ilgili yiikiimliiliiklerine iliskin genel hiikiimler ihtiva
etmektedir.

¢) Bagimsiz Denetim Sozlesmesi : Sirket, Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Damismanhik A. §. ile 25.02.2021 tarihli 31.12.2018-31.12.2019-31.12.2020 yi1l sonu
donemine iliskin olarak Tirkiye Muhasebe Standartlari, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu Kurul Ilke Kararlari ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
gergevesinde Sirket’in bagimsiz denetiminin yapilmasina iliskin olarak bagimsiz denetim
sozlesmesi akdetmistir. S6zlesme taraflarm yiikiimliiliiklerine iliskin genel hiikiimler
ihtiva etmektedir.

f) Vadeli Elektrik Enerjisi Satis Sozlesmesi: Sozlesme, Sirket ile Coruh Elektrik
Perakende Satig A. §. arasinda 19.12.2020 baslangi¢ 31.12.2021 sona erme tarihli olarak
imzalanmistir. Sozlesme ile Sirket’in elektrik enerjisi satin almasina iliskin taraflarm hak
ve ylikiimluliikleri belirlenmigtir.

g) Is Giivenligi Hizmet Alim Sozlesmesi: Sirket, Is Giivenligi Uzmani Sultan Giinar
ile 01.07.2021 tarihli is giivenligi hizmetinin almmasina iliskin olarak belirsiz siireli
olarak sozlesme imzalamistir. Sozlesme, taraflarin yiikiimliiliklerine iliskin genel
hiikiimler ihtiva etmektedir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1. Thraggmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarmca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar::

TMS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
cercevesinde denctime tabi tutulan ve [zahname’de yer almasi gercken 31 Aralik 2018, 31
) Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona eren mali dénemleri igin
£ G Hustos 2021 hazirlanmig olan mali tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 Ek 2’de yer
. almaktadur.
9 W 23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
' R rceklestiren kuruluslarmn unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
m,p' ,.k ulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri

&t’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tarihinde sona
eff mali donem tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusu:



Ticaret Unvani Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S.

Sorumlu Denetci Ayhan CETINKAYA

Uyesi Meslek Kuruluslar Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1

1235. Cad. Plenty Plaza 9/12 Yukar1 Ovegler —

Adresi
Cankaya/ANKARA

Sirket’in bagimsiz denetim kurulusu 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve
31.03.2021 taribli mali tablolar1 i¢in Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.
olumlu goriis vermis olup, bagimsiz denetim kurulusunun goriisiiniin Szeti agsagidaki
gibidir:

“Org¢ay Ortakdoy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemlerine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, ozkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimin ozeti de dédhil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 rarihi itibaryla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansmm ve nakit akislarmi, Tiirkive Muhasebe
Standartlarina (“TMS”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.”

31.03.2021 tarihli Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S. nin goriisleri asagida
yer almaktadir:

“Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Mart 2021
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemlerine ait; kdr veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, ¢6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin ézeti de dihil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Mart 2021 tarihi itibaryla
Jinansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin
ve nakit akislarim, Tiirkive Muhasebe Standartlarma (“TMS”) uygun olarak tiim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek ¢nemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de




23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladigi diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Yoktur.

23.7. Son 12 ayda ihrag¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlhihgi iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda
ifade:

Sirket'in taraf oldugu ve devam eden hukuki uyusmazhklar sunlardir:

Sirket’in Taraf Oldugu Davalar:
1. Davaci : Orcay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Davali  : Ferah Ulcaygiin, Aygiin Group Ins. Harf. Tas. Elektrik ve Mekanik
Ticaret Ltd. Sti. "
Dosya No : Rize Icra Ceza Mah. 2018/205 E.

Konu : 61.250.-TL bedelli karsiliksiz ¢eke iliskin ceza davasidir.
Son Durum: Dava derdest olup durusma tarihi 21/09/2021'dir.

2. Davaci : Orcay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Davali :  Samsur Insaat E-Ticaret San. ve Tic. Ltd. Sti., Isa Sentiirk
DosyaNo : Rize Icra Ceza Mah. 2020/100 E.
Konu : 75.000.-TL bedelli karsiliksiz ¢eke iligkin ceza davasidir.

Son Durum: Isa Sentiirk'iin karsiliksiz ¢ek keside etmesi nedeniyle adli para cezasi
ile cezalandirilmasina karar verildi. Karar kesinlesme asamasindadir.

3. Davaci :  Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Daval : Olgun Salman
DosyaNo : Rize Icra Ceza Mah. 2019/340 E.- 2020/74 K.
Konu : 30.523.-TL bedelli karsiliksiz ¢eke iliskin ceza davasidir.

Son Durum:. Stphelinin karsiliksiz ¢ek keside etmesi nedeniyle adli para cezasi
ile cezalandirilmasina karar verildi. Dosya Bolge Adliye Mahkemesi’nde olup karar
heniiz kesinlesmemistir.

4. Davaci :  Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Daval1 :  Ayhan Comert
DosyaNo : Rize Icra Ceza Mah. 2019/399 E. 20 b
Konu : 55.000.-TL bedelli karsiliksiz geke iliskin ceza davasidir. B 2021

Son Durum: Dava derdest olup durusma tarihi 28/09/2021'dir.

Sirket’in Taraf Oldugu fcra Takipleri:
1. Alacakli : Orgay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Bor¢lu :  Mustafa Sevencan
DosyaNo : Rize Icra Dairesi 2021/372 E.
\, Konu : Kambiyo takibi |
\ T .
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Tutar 8.480.-TL
Son Durum: Tespit edilen 9 parsel tasinmaza haciz konmas talep edildi.
2.  Alacaklh Orgay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borglu Unay Un Sanayi Ve Ticaret A. S.
DosyaNo : Alaca Icra Dairesi 2021/11 E.
Konu [lamsiz takip
Tutar 46.000.-TL
Son Durum: Borca itiraz sebebi ile takip durmustur.
3. Alacakh Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borglu Mehmet Tahir Tas, Deniz Deniz, Erhan Colakoglu, Bavli Gida San.
ve Tic. A. S., Has-Ak Gida Uriinleri Pazarlama Insaat Nakliyat Petrol
ve Tur. San. Tic. Ltd. $ti.
DosyaNo : Pazar (Rize) Icra Dairesi 2020/1356 E.
Konu ORNEK: 6 Ipotegin Paraya Cevrilmesi
Tutar 1.200.000.-TL
Son Durum: Kiymet takdiri kesinlesti. Satis asamasinda.
4. Alacaklh Orcgay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Bor¢lu Masallah Araz
DosyaNo : Pazar (Rize) icra Dairesi 2020/1119 E.
Konu [lamsiz takip
Tutar 30.016.-TL
Son Durum: Malvarlig tespit edilemedi.
5. Alacakli Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borglu Mehmet Tahir Tag
Dosya No : Istanbul 35. Icra Dairesi 2020/4308 E.
Konu Kambiyo takibi
Tutar 187.670.-TL
Son Durum: Malvarlig1 kaydi tespit edilemedi.
6. Alacakh Orgay Ortak6y Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borglu Mehmet Tahir Tas, Deniz Deniz
DosyaNo : Istanbul 13. Icra Dairesi 2020/4312 E.
Konu Kambiyo takibi
Tutar 95.940.-TL
Son Durum: Deniz Deniz i¢in takip kesinlesmedi. Mehmet Tahir Tas’in malvarlig
kaydi tespit edilemedi.
7. Alacaklh Orgay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borglu Bayram Cinar
Dosya No : Rize Icra Dairesi 2020/1097 E.
Konu Kambiyo takibi
Tutar - 17.097.-TL ;
Son Durum: Takip kesinlesmis olup 2 arag i¢in haciz ve yakalama, 2 tasinmazi ile
banka haciz talebi gonderildi.
8. Alacakh Orcay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Bor¢lu Zeki Demir, Murat Demir
DosyaNo : Rize Icra Dairesi 2020/1096 E.
Konu Kambiyo takibi
Tutar 10.590.-TL
Son Durum: Takip heniiz kesinlesmemistir. '

Orcay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. §.
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Dosya No :
Konu
Tutar
Son Durum

Rize Icra Dairesi 2019/7420 E.

Kambiyo takibi

71.940.-TL

Sirket yetkilisi Ali nizam 900 giin adli para cezas: aldi. Iki

arag tespit edildi, tizerlerinde ¢ok sayida haciz ve yakalama serhi mevcut.

10. Alacakl
Borglu
Dosya No :
Konu
Tutar
Son Durum:

11. Alacakli
Borg¢lu
Dosya No
Konu
Tutar
Son Durum:

12. Alacakli
Borglu
Dosya No :
Konu
Tutar
Son Durum:

13. Alacakl
Borglu
Dosya No
Konu
Tutar
Son Durum:

14. Alacakli
Bor¢lu
Dosya No :
Konu
Tutar
Son Durum:

15. Alacakli
Borglu
Dosya No :
Konu
Tutar
Son Durum:

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Selim Resul Arvas

Rize Icra Dairesi 2019/7416 E.

[lamsiz takip

5.460.-TL

Boreca itiraz sebebi ile takip durmustur.
Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Yasin Kizilkaya

Rize Icra Dairesi 2019/7199 E.

Kambiyo takibi

72.970.-TL

Malvarlig: tespit edilemedi.

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Zeki Demir

Rize Icra Dairesi 2019/6909 E.

Kambiyo takibi

12.150.-TL

Takip henliz kesinlesmemistir.

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Zeki Demir, Murat Demir

Rize Icra Dairesi 2019/6833 E.

Kambiyo takibi

30.000.-TL

Takip heniiz kesinlesmemistir.

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Halil Keserci, Yasin Kizilkaya

Rize Icra Dairesi 2019/5434 E.

Kambiyo takibi

72.970.-TL

Malvarlig1 tespit edilemedi.

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Olgun Salman, Ata Ingaat Pazarlama Mimarlik Ith.Ihr. Tic. Ltd. Sti.
Pazar (Rize) Icra Dairesi 2019/1114 E.
Kambiyo takibi

40.632.-TL

Borglunun emekli oldugu tespit edildi, ara¢ kaydi mevcut ancak

bankaya rehinli oldugundan satisa uygun degil, tapu kaydi yeni tespit edildi, takyidat:

70 Ksi 2071

16. Alacaklh
Bor¢lu

Dosya No :

bekleniyor. Karsiliksiz ¢eke iligkin ceza aldi ancak af yasas1 infaz durduruldu,
sikayetimiz ile ceza infazi1 baglatilabilir.

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Or Grup Otomotiv Gida Ingaat Ltd. Sti, Hiiseyin Kurt, Kotoglu Insaat

Malzemeleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.

Pazar (Rize) Icra Dairesi 2019/1113 E.
Kambiyo takibi
NS0,
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Son Durum:

Hiiseyin Kurt adina 1 adet 1989 model ara¢ mevut ancak 97 haciz

serhi var, 2 parsel de tasinmazi var ancak onun lizerinde de ¢ok sayida haciz mevcut.
Sirketler adina malvarligi kaydi yok

. Alacakli
Borglu
Dosya No
Konu
Tutar

Son Durum:
. Alacakh
Borglu
Dosya No
Konu
Tutar

Son Durum:
. Alacaklhi
Borg¢lu

Dosya No :
Konu

Tutar

Son Durum:
. Alacaklhi
Bor¢lu
Dosya No :
Konu

Tutar

Son Durum:

Orcay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Olcay Gokal

Pazar (Rize) Icra Dairesi 2019/1060 E.
Kambiyo takibi

60.000.-TL

Malvarlig1 tespit edilemedi.

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Halil Keserci, Yasin Kizilkaya

Rize Icra Dairesi 2019/4290 E.

Kambiyo takibi

73.400.-TL

Malvarlig1 tespit edilemedi.

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Or Grup Otomotiv Gida Insaat Ltd. Sti., Solink Dijital Iletisim ve
Sosyal Medya Yonetimi Tic. A. S.

Rize Icra Dairesi 2019/4288 E.

Kambiyo takibi

32.150.-TL

Malvarligi tespit edilemedi.

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Zeki Demir

Rize Icra Dairesi 2019/4287 E.

Kambiyo takibi

38.990.-TL

5 tasinmaz ile 1 araca haciz konuldu ancak tizerlerinde ¢ok sayida

haciz serhi mevcut. Baska malvarligi yok.

. Alacakli
Borglu
DosyaNo :
Konu

Tutar

Son Durum:

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

[lyadin Antarili

Pazar (Rize) Icra Dairesi 2019/916 E.

Kambiyo takibi

14.170.-TL

Borg¢lunun ¢alismakta oldugu yer tespit edilip maas haczi génderildi,

baska bir malvarligi kayd: yok.

22. Alacakli

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Bor¢lu Is1l Gida Tekstil Bilg. Reklam Tur. San. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.
Dosya No Ankara 15. Icra Dairesi 2019/2089 E.
Konu Kambiyo takibi
Tutar 17.130.-TL
) Son Durum: Malvarhig: tespit edilemedi.
£ ¢ s 2073 23. Alacakli Orcay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borglu Or Grup Otomotiv Gida Insaat Ltd. Sti., Vip-Er Makine Temizlik
Ins.Tur.San.Ve Tic.Ltd.Sti.
DosyaNo : Istanbul Anadolu 6. Icra Dairesi 2019/1816 E.
Konu Kambiyo takibi
Tutar 75.000.-TL

Son Durum:... Malva rhgl1 tespit edilemedi.

3
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24.

25.

26.

27.

28.

Alacakl
Bor¢lu
Dosya No :
Konu

Tutar

Son Durum :

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Ramadan Sen, Beyhan Sen, Cengiz Giivenol, Yiiksel Ozdemirel
Liilleburgaz 2. Icra Dairesi 2019/1136 E.

Kambiyo takibi

9.043.-TL

Borg¢lular adina 6 adet araca haciz konuldu ancak araglar tizerinden

100'e yakin haciz serhi mevcut, bagka bir malvarligi kayitlan yok.

Alacakl
Borglu
Dosya No :
Konu

Tutar

Son Durum

Orc¢ay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Giirsa Kazan Makina Ins. Gida ve Imalat San. Tic. Ltd. Sti.

Rize Icra Dairesi 2018/8719 E.

Kambiyo takibi

633.430.-TL

6 araci {lizerine haciz serhi kondu, araglar lizerinde yakalama gerhi de

meveut ancak araglar izerinde 30 adet haciz serhi var. Araglar lizerinde yakalama
serhi de mevcut. Bagka malvarlig1 yok.

Alacakl
Borglu
DosyaNo :
Konu

Tutar

Son Durum:

Orgay Ortak6y Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Avrasya Toptan Gida Satis Paz. Dag: San. Ve Tic. Ltd. Sti.
Rize Icra Dairesi 2018/8435 E.

[lamsiz takip

21.936,58.-TL

‘Bor¢lu adina kayith olan araca 3. Sirada haciz konulmustur. Bagka

malvarligt tespit edilememistir.

Alacakl
Borglu
Dosya No :
Konu

Tutar

Son Durum:
Alacakli
Borglu
DosyaNo :
Konu

Tutar

Son Durum:

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Ozgiir Sidar

Rize Icra Dairesi 2018/8434 E.

[lams1z takip

10.369,49.-TL

Borca itiraz sebebi ile takip durmusgtur.
Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Mahir Bati, Abdiil Tahir Bat:

Rize Icra Dairesi 2018/8433 E.

Kambiyo takibi

26.036,81.-TL

12 adet Sivas/Susehri tasinmazina haciz kondu. Ancak daha 6nce ¢ok

saylda haciz var, tagmmmazlar hisseli ve degersiz goziikiiyor. Baska malvarligina
rastlanmadi.

29.

Alacakl
Borglu
Dosya No :
Konu

Tutar

Son Durum:

. Alacakli

Borglu
Dosya No :
Konu

Tutar

Son Durum:

. Alacakli
] LEREE

Orcay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Halil Keserci, Samsur Insaat E Tic. San. ve Tic. Ltd. Sti.
Samsun Icra Dairesi 2018/103268 E.

Kambiyo takibi

73.400.-TL

Borglular adina malvarlig1 kaydina rastlanmadi.
Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Halil Keserci, Yasin Kizilkaya

Ercis Icra Dairesi 2018/1199 E.

Kambiyo takibi

176.720.-TL

Borglular adina malvarlig1 kaydina rastlanmadi.
Orc¢ay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
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DosyaNo : Ercis Icra Dairesi 2018/1191 E.
Konu :  Kambiyo takibi
Tutar . : 100.070.-TL
Son Durum: Borglu adina malvarligi kaydina rastlanmadi.
32. Alacakli : Orgay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borg¢lu . Firsat Magazacilik Tic. Ltd. Sti., Ozkan Sar,
Muhammet Yormaz, Aydin Pelit
Dosya No : Istanbul Anadolu 13. Icra Dairesi 2018/21714 E.
Konu :  Kambiyo takibi
Tutar : 10.500.-TL
Son Durum: Ozkan Sar1 ve Muhammet Yormaz adina arag kaydi tespit edildi.
Ancak arag kaydi lizerinde bagka hacizler mevcut oldugundan aracin satis kabiliyeti
yok. Bagka malvarligi tespit edilmedi.
33. Alacakhi : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Bor¢lu :  Firsat Magazacilik Tic. Ltd. Sti., Yusuf Bayir, Yilmaz Mobilya ve
Hediyelik Esya San. ve Tic. Ltd. Sti., Muhammet Yormaz,
Aydim Pelit

DosyaNo : Istanbul Anadolu 13. icra Dairesi 2018/21711 E.

Konu :  Kambiyo takibi

Tutar : 55.900.-TL

Son Durum: Yusuf Bayir adina arag kaydi tespit edildi, ancak arag¢ kaydi tizerinde
baska hacizler mevcut oldugundan aracin satig kabiliyeti yok Baska malvarli1 tespit

edilmedi.
34. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borglu : Sahin Avel, Dogan Avcl
DosyaNo : Rize Icra Dairesi-2020/4377 E
Konu :  Kambiyo takibi
Tutar 211 022,79.-TL

Son Durum: Borglular adina kayith tasinmaza haciz konuldu.
35. Alacakli : Orgay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Borg¢lu : Or Grup Otomotiv Gida Insaat Ltd. Sti.,Aydin Pelit
DosyaNo : Istanbul Anadolu 24. Icra Dairesi-2018/21600 E.
Konu :  Kambiyo takibi

Tutar : 48.400.-TL

Son Durum: Borglular adina malvarligi kaydina rastlanmadi.
36. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Bor¢lu :  Karamanlar Temizlik Malz. ve Hizm. ins. San. Tic. Ltd. Sti.,
Mustafa Bektas

DosyaNo : Istanbul Anadolu 24. Icra Dairesi-2018/21601 E.

Konu :  Kambiyo takibi

Tutar : 65.400.-TL

Son Durum: Borglu sahis admna kayith tizerinde ¢ok fazla haciz bulunan arag
vardir. Bagka malvarligi kaydina rastlanmad.
37. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Borclu : Or Grup Otomotiv Gida Insaat Ltd Sti, Aygiin Group Insaat Harfiyat
Tagimacilik Elektrik Ve Mekanik Ticaret Ltd $ti, Yusuf Bayir
Dosya No . Istanbul Anadolu 15. Icra Dai
Konu :  Kambiyo takilsi //,,’; e

Tutar ¢ 59.650.-[RL




Son Durum: Borglu sahis adina kayith {izerinde ¢ok fazla haciz bulunan arag
vardir. Bagka malvarlig1 kaydina rastlanmadi.
38. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Borglu : Or Grup Otomotiv Gida Insaat Ltd Sti, Ramazan Yildiz
DosyaNo : Istanbul Anadolu 2. Icra Dairesi-2018/19028 E.

Konu :  Kambiyo takibi

Tutar . 55.750.-TL

Son Durum: Borglu sahis adina kayitli tizerinde ¢ok fazla haciz bulunan arag
vardir. Bagka malvarligi kaydina rastlanmadi.
39. Alacaklh : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Bor¢lu ¢ Or Grup Otomotiv Gida Insaat Ltd Sti, Aydin Pelit
DosyaNo : Istanbul Anadolu 5. Icra Dairesi-2018/19018 E.
Konu :  Kambiyo takibi

Tutar : 76.800.-TL

Son Durum: Borglular adina malvarligi kaydina rastlanmadi.
40. Alacakli : Orgay Ortaksy Cay Sanayi ve Ticaret A. §. :
Borclu : Or Grup Otomotiv Gida Insaat Ltd Sti, Ulukent Dekorasyon
Mob.Yap1.Malz.Ing.Malz.Ith.Ihr.San.Ve Tic.Ltd.Sti.
Dosya No : Istanbul Anadolu 24. Icra Dairesi-2018/18976 E.
Konu :  Kambiyo takibi
Tutar : 66.050.-TL
Son Durum: Borg¢lular adina malvarlig: kaydina rastlanmadi:
41. Alacakli : Or¢ay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Borglu :  Gilcan Tokgdz

Dosya No : Rize Icra Dairesi-2021/295E
Konu : Ilamsiz takip

Tutar : 55.505,82.-TL

Son Durum: Borglu adina malvarligi kaydina rastlanmadi.
42. Alacakli  : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Borglu : Yunus Tokgéz

DosyaNo : Rize Icra Dairesi-2018/4956 E
Konu :  Kambiyo takibi

Tutar : 55.505,82.-TL

Son Durum: Borglu adina malvarligi kaydina rastlanmadi.
43. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Borglu :  Ender Durmus

DosyaNo : Ankara 12. Icra Dairesi-2018/5547 E
Konu :  Kambiyo takibi

Tutar : 4.500.-TL

Son Durum: Borg¢lu adina malvarligi kaydina rastlanmadi.
44. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

79 Kusts 2074

Bor¢lu :  Olgun Salman

DosyaNo : Istanbul 29. Icra Dairesi-2018/15469 E.
Konu :  Kambiyo takibi

Tutar : 30.523.-TL

..+ SonDurum: Bor¢lunun banka rehinli olan aract meveut. Borg¢lu adina bagka
fmalvarhgl kaydina rastlanmadi.

#45. Alacakli  : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S. |
Borglu : Ustun Kardesler Tuketim Madd. Gida San Ve T1c Ltd. Stl [
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Dosya No :

Konu
Tutar

Son Durum:

Ankara 19. Icra Dairesi-2018/4161 E.

Kambiyo takibi

3.750.-TL

Ustiin Kardesler’in 3 arag ile 3 tasmnmazina haciz konuldu ancak ¢cok

sayida bagka haciz mevcut. Bagka malvarligi kaydi tespit edilmedi.

46. Alacakli
Borglu

DosyaNo :

Konu
Tutar

Son Durum:

Orgay Ortak6y Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Ustiin Kardesler Tiiketim Madd. Gida San. Ve Tic. Ltd. Sti.

Ankara 2. Icra Dairesi-2018/4093 E.

Kambiyo takibi

8.250.-TL

Ustiin Kardesler’in 3 arag ile 3 tasinmazina haciz konuldu ancak ¢ok

saylda baska haciz mevcut. Baska malvarhigi kaydi tespit edilmedi.

47. Alacakh
Bor¢lu

DosyaNo :

Konu
Tutar

Son Durum :

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Ustiin Kardesler Tiiketim Madd. Gida San. Ve Tic. Ltd. Sti.,

Beykar Lok.Gida Hay.Kuy.Nak.Turz.San. Tic.Ltd.Sti.

Ankara 15. Icra Dairesi-2018/4050 E.

Kambiyo takibi

4.500.-TL

Ustiin Kardesler’in 3 arag ile 3 tasinmazina haciz konuldu ancak cok

sayida baska haciz mevcut. Baska malvarligi kaydi tespit edilmedi.

48. Alacakh
Borglu

Dosya No :

Konu
Tutar

Son Durum::

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Sadik Ceylan -

Ercis Icra Dairesi-2017/2283 E.

Kambiyo takibi

29.295.-TL

Bor¢lunun tizerinde ¢ok sayida haciz olan araci mevcut. Borglu adina

baska malvarlig kaydina rastlanmadi.

49. Alacakh
Bor¢lu

Dosya No :

Konu
Tutar

Son Durum:

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Mehmet Cirak

Van 2. Icra Dairesi-2017/21678 E.

Kambiyo takibi

22.000.-TL

Bor¢lunun degersiz tasinmazina haciz konuldu. Borglu adina

baska malvarlig1 kaydina rastlanmadi.

50. Alacakli
Borglu

Dosya No :

Konu
Tutar

70 Fists 2021 Son Durum:

Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Necdet Aydogan

[stanbul Anadolu 24. Icra Dairesi-2017/32556 E.

Kambiyo takibi

23.833.-TL

Bor¢lunun hisseli, tizerinde ¢ok fazla haciz bulunan tasmmazi meveut.

Borglu adina bagka malvarligi kaydina rastlanmadi.

. Alacakh
Borg¢lu

Konu
Tutar

. Alacakl
Borglu
ASyaNG™

Dosya No :

Son Durum

Orgay Ortakoy Cay Sanayl ve Ticaret A. S.

Adem Celik

Rize Icra Dairesi-2018/7055 E

Kambiyo takibi

40.000.-TL

Borglu adina malvarligi kaydina rastlanmadi.

Orc¢ay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Adem Cehk Uzunlar Temizlik Hizm. Ins. Gida San. Tic. Ltd. St{

"‘Ej*'ffR;L; r&ra )m :51-2020/633 E
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Konu :  Kambiyo takibi

Tutar : 38.000.-TL
Son Durum: Borglu adina alacagin tahsilini saglayacak malvarlig1 kaydina
rastlanmadi.
53. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Bor¢lu : Adem Celik
DosyaNo : Rize Icra Dairesi-2018/7054 E
Konu :  Kambiyo takibi
Tutar : 40.000.-TL

Son Durum: Bor¢lu adina malvarligi kaydina rastlanmadi.
54. Alacakli : Orgay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Borglu :  Adem Celik, Ribelsan Rizeli Belediyeler Ins. Ve Ihtiyac Mad.
San. ve Tic. Ltd. Sti.
DosyaNo : Rize Icra Dairesi-2020/497 E
Konu :  Kambiyo takibi
Tutar 1 67.166.-TL
Son Durum: Borglu adina malvarligi kaydina rastlanmadi.
55. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.

Borglu :  Utmina Gida Pazarlama Tic.Ltd.Sti.
DosyaNo : Rize Icra Dairesi-2020/582 E
Konu :  Kambiyo takibi
Tutar : 337.000.-TL
Son Durum: Bor¢lu adina alacagin tahsilini saglayacak malvarlig1 kaydina
rastlanmada.
56. Alacakli : Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A. S.
Bor¢lu :  Utmina Gida Pazarlama Tic.Ltd.Sti.
DosyaNo : Rize icra Dairesi-2020/601 E
Konu : Kambiyo takibi
Tutar o 1.246.245.-TL
Son Durum: Bor¢lu adina alacagin tahsilini saglayacak malvarlig: kaydina
rastlanmadi.

Yukarida Sirket’in taraf oldugu hukuki ihtilaflar degerlendirildiginde; Sirket’in paylarinin
tedaviil ve devrini engelleyici herhangi bir ihtilaf bulunmamaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER
24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararas:

menkul kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarna iliskin bilgi:

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.
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Pay ‘
Nama/ Sayisinm | Bir Payn Toplam Sermayeye
Grubu| Hamiline | Imtiyaz Pay Sayisi Grup Pay | Nominal ! (¥L) Orani
Oldugu Sayisina |Degeri (TL) (%)
Oram (%) ,_
B Nama Yoktur ! 8.000.000 45,72*% 1,00 8.000.000 39,10
TOPLAM | §8.000.000 39,10

*Halka Arz edilecek 8.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarmn halka arz sonrast olusacak
17.497.150 TL nominal degerli (B) grubu paylar icindeki orani %435,72 olurken, halka arz sonrast olusacak
20.465.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oran %39.10 olacaktwr..

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu, Kurul onaymmin ardindan Takasbank'tan
temin edilecek olup, MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

Halka arz edilecek olan B grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

B grubu paylarin lglincii kisilere devri Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatl ¢ergevesinde hig¢ bir kosula bagli olmaksizin, tamamen serbesttir. -

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin kaynaklar: hakkinda bilgi:
Yoktur.
b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:
Yoktur.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:
Yoktur.
24.2. Paylarmn hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Sirket’in paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylari kaydilestirme esaslart ¢er¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulacaktir.

24.4. Paylarn hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Ttirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar:
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Kar Pay: Tebligi

(II-19.1)): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim

politikalar: gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay

alma hakkina sahiptir. 6362 sayitli SPKn.’nun 19. maddesi hikkmii ve SPK'nin I1-19.1
®gayil “Kar Pay1 Tebligi” uyarinca;

“ Froban Sy 4z
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Mka agik ortakliklar, karlarmi Genel Kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim
_p-ml ikalag cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. J/ _
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Kanunen ayrilmasi gercken yedek akgeler ve Esas Sozlesmede pay sahipleri icin
belirlenen kar payr ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
0denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl: tutarl taksitlerle ddenebilir.

Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir dénem kar1 ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir dsnem kar diisiik olant “net
dagitilabilir dénem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay:
dagitim islemleri gergeklestirilir.

Sirket mevcut durum itibartyla Esas Sozlesmesi’nin 12. maddesinde yer alan kar
dagitimina iligkin hiikiimleri uygulamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

a) Hak Kazamilan Tarih: Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19 ve Kér Pay1 Tebligi
(II-19.1) uyarinca, halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Thrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar
verilmis olmas1 halinde, dagitim tarihi itibartyla paylarin tiimii kar payr alma hakki
clde eder. Yatirimcilar kar pati dagitim riskinin farkinda olarak yatinm karar
almalidir.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Kar Pay: Tebligi (I1I-19.1)
uyarinca, ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir payi
bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri uyarmnca dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

¢) Hakkin kullanimina iliskin smirlamalar vé bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimma iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatiim Kuruluslari altindaki yatirimer hesaplarinda
kayden bulunan ortaklarmn kar payr odemeleri MKK araciligi ile yatirimeilarin
hesaplanma aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payr almak iizere yapacaklari miiracaatta
miikellefiyet *bilgilerini ibraz ectmekle yiikiimliidiirler. Kar dagiiminda, Sermaye
Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayili Kar Pay:
\Webligi uyarinca, kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karart verilen Genel
-Kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibarlyla baglanmas1 gerekmektedir.

sme hiiktimlerine uygun olarak: TTK; serr ayt_
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piyasast mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve
dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun
bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Thrageinin Esas Sézlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 12. maddesine gore;
“Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirkette denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tizel kisiligi tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda goriilen net donem kari, varsa gecmis yillar zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagtilir:

70 Ksts yive

i /\Jﬁe genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.” f
‘ T e, . e

%51 gikarilmis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar kanuni yedek
akceye ayrilir.

Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirketin kar dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymmn, yénetim
kurulu fyelerine, ortaklik calisanlarma ve pay sahibi digindaki kisilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

‘Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten

sonra kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanununun 521. maddesi uyarinca kendi istegi
ile ayrdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis
olan kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan
tutarin %10°u, Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay:
ayrilmadike¢a; bagka yedek akge ayrilmasma, ertesi vila kar aktarilmasina ve
yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisi ve
kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar payr  nakden 0denmedikce bu kisilere kardan pay
dagitilamaz. ‘

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarm ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun
bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas s6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim
karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiiktimleri ger¢evesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasma karar
verebilir. Kar payr avansi tutarinin hesaplanmasinda ne dagitiminda ilgili
mevzuat hitkiimlerine uyulur. Bu amacla, ilgili hesap dénemiyle sinirli olmak
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Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): TTK madde 461 uyarinca;
her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina gore alma
hakkin haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitli sermaye sistemini kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmuis sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen
kayitl sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yénetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine
bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en
¢ok bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin stiresi azami bes yillik dénemler itibariyla
Genel Kurul kadariyla- uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gececek ortakliklarin
baglangi¢ sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve
unvanlarinm  kullanildign  belgelerde  ¢ikarilmis  sermaye miktarinin gosterilmesi
zorunludur. Yeni pay alma hakkin kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak gekilde kullanilamaz. Yénetim Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin - sinirlandirilmas:  konularinda veya imtiyazh pay sahiplerinin haklarin
kisitlayicr nitelikte karar alabilmesi igin Esas Sézlesme ile yetkili kilinmasi sarttir.

Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)):
Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisima katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagma isleten pay sahipleri, paylarim sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (I1-27.1)): Pay alim teklifi sonucunda
veya birlikte hareket etmek de déahil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarm
sirketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi durumunda,
paya sahip olan bu Kkisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢cikarma
hakki dogar. Bu kisiler, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiliga ¢ikarilacak yeni paylarmn
kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin
adil bir bedel kargiliginda satin alinmasin, oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginm kullanilmasina iligkin, baska bir
hitkiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi
(VII-128.1): Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir. Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kayitlt sermaye sistemindeki
ortakliklar

;in Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): Her
DAY sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinm sermayeye oranina gére, alma
un haizdir. Kayitlt sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri

| ﬂ@i—%ya satilamayan-paylar i }\tal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.
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Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (I11-30.1),
TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak
sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakka (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi
sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin:
genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanur.

Bilgi Alma ve Inceleme Haklk (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde
437): SPKn.’nun 14. maddesi uyarinca, ihrag¢1, kamuya aciklanacak veya gerektiginde
Kurulca istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil ve icerik bakimidan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart gercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak,
zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlari
ve Yonetim Kurulu’nun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ti¢ hafta
once, Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarm
bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirketin isleri,
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclari hakkinda bil gi isteyebilir. Bilgi verme
yukumlilugi, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
dirtistlik ilkeleri bakimindan 3zenli ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden
herhangi birine bu sifati dolayistyla Genel Kurul diginda bir konuda bilgi verilmisse,
diger bir pay sahibinin istemde bulunmas iizerine, ayn bilgi, giindemle ilgili olmasa da,
aym kapsam ve ayrintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarmin, pay sahibinin
sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, Genel Kurul’un acik izni veya
Yonetim Kurulu’nun bu hususta karar1 gerekir. izin alindig1 takdirde, inceleme bir uzman
araciligiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakman, haksiz
olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi
izleyen on giin i¢cinde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve simirlandirilamaz.

Iptal Davast Ac¢ma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu md.

18/6, 20/2): Yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar cergevesinde

aldigy kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinm iptaline iliskin hiikiimler cercevesinde

yOnetim kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren

otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
Z ¢ igss 7971 acabilirler.

“~Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi
I¢lide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirlt olarak bagimsiz denetimi
/: anlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmast
nedenivle dagitilan kir pay1 avansiin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga,

Ay sahiplerine, ortaklik alacaklilarthp ve }f\a dogrudan dogruya olmak tizere kér pajy1
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avansimn kararlagtirilldigr veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kigilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi hélinde, pay
sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde,

iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis
olsun ya da olmasin; ¢agrimn usuliine gore yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykirliklarin genel kurul Kkararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme
hitkiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlar1 aleyhine,
karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davas: acabilirler.

Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya c¢agirmasim veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasimni isteyebilitler.
Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi iy giinii iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras:
olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin
sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin
feshine karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, y6netim kurulu iiyelerinin,
denetgilerin, sirketin kurulusundan ve sermaye artiimindan dogan sorumluluklari,
sirketin tescili tarihinden itibaren dért yil geemedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz.
Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik
kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh
ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakka (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her
bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Déniistiirme Hakki: TTK m.485 uyarinca, esas sozlesmede aksi ngdriillmemisse, payin

7 0 hsts 7021

£ \tﬁrﬁ dontistirme yolu ile degistirilebilir. Dontistiirme  ise  esas  sozlesmenin
'Sis‘l'ot Sistirilmesiyle yapilir. Déniigtiirmenin  kanunen Ongdriildigli durumlarda yénetim
€% kukulu gerekli karari alarak derhal uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmasi
\ .. IR T’I;:simini hemen bgs‘latlr. Nama yazil pay senctlerinin hamiline yazili pay senetlerine
; Q = o ﬁfiﬁﬁstﬁrﬁleb1lmes1 i¢in paylarin bedellerinin tamamen 6denmis olmas: sarttir.
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24.6. Paylarn ihracmna iliskin yetkili organ kararlar;:

Sirket Yonetim Kurulu 19.08.2021 tarih ve 24 no’lu karar asagidaki gibidir;
Sirket Yonetim Kurulu'nun 19.08.2021 tavih ve 24 sayili Yonetim Kurulu Karar: cercevesinde:

1. Jirket'in  50.000.000 TL kayitli sermaye tavami icerisinde kalmak iizere ctkarilmig
sermayesinin  12.465.000 TL'den 8.000.000 TL artrilarak 20.465.000 TL'ye

yiikseltilmesine,

2. Sermaye artirumi kapsaminda ihrac edilen toplamda 8.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 8.000.000 adet B grubu paymn ¢crtkaridmasma,

3. Sermaye artiimi kapsaminda ihrac edilen toplamda 8.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 8.000.000 adet B grubu paya iliskin olarak Sirket
pay sahiplerinin tamanunin yeni pay alma haklarmmn halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artirrmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 8.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 8.000.000 adet B grubu payin Tera Yatwim
tarafindan hazirlanan 19.08.2021 tarihli revize F iyat Tespit Raporuna gére belirlenen
9,90 TL primli fiyattan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak jizere ilgili mevzuat kapsaminda
halka arz edilmesine,

5. Artiilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasima ve ¢ikarilan paylarimn
tamamimin halka arz kapsaminda satiimamast durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylavin halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karari ile iptal
edilmesine,

6. Bu karanmin ve ekte yer alan 6102 sayul Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461 inci maddesi wyarmca
hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu'nun Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii 'ne tescil ve
ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatrma Platformu'nda duyurulmasi da dahil olmak jizere
gerekli tiim islemlerin yapilmasina,

7. Sermaye artwimi ve halka arz - islemlerinin tamamlanmasini  miiteakip,; Sirket esas

sozlesmesinin nihai sermaye artrim tutarmi yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla

79 sl Vi) Sermaye Piyasast Kurulu'na basvurulmas: ve tadil tasarisina dair onaymm alinmasmni
miiteakip  esas  sézlesmenin  tadili icin  gerekli tescil ve ilan islemlerinin

gerceklestirilmesine,

Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli basvurularin ve islemlerin yapilmasi icin Sermaye

Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulus A.S.,
S., Istanbul Ticaret Sicili Midirligi de dahil
olmamak iizere tim resmi kurum ve kuruluslara

Istanbul Takas ve Saklama Banku,

olma qjiiz,ezfe,,ye,h bunlarla |s
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imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak
lizere, sdz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda
yapmast gereken agiklamalar icin gerekli tiim islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda
yapilacak tiim islemlerde Sirket'i herhangi bir rakamsal smirlama olmaksizin, en genis
sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarmca Sirket'i temsile vetkili olan
kisilerin yetkili kilinmasina,

9. Alman bu karar ile 08.07.2021 tarihinde alman 16 no’lu yonetim kurulu kararimmn iptal

edilmesine.

Oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin tamami B grubu imtiyazsiz nama yazilidir. Thrag edilecek B
grubu paylarin tizerinde devir, tedaviilii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka aqik ortakhiklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy
haklarinin iktisap edilmesi halinde s6z konusu paylarn veya oy haklarmm iktisabinin
kamuya aciklandig1 tarihte pay sahibi olan diger ortaklarm paylarm satin almak
lizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka acik anonim ortaklhiklarm pay sahiplerine
yapilacak pay ahm teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alum teklifine iliskin
diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarm halka acik ortakhigm oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip
olan bu kisiler acisindan azinhkta kalan pay sahiplerini ortakhktan ¢itkarma hakki
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azmhkta kalan ortaklarm paylarinin
iptalini ve bunlar karsih@ ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasini ortakhktan
talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi ¢er¢evesinde belirlenir.

Yukanida yer alan sartlar cercevesinde ortakhktan ¢ikarma hakkinin dogdugu
durumlarda, azihkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay
sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsihginda satin
almmasmn oy haklarimmm Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan
gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

7 3 Hsis 7021 TTK min 208 inci maddesi halka acik ortakliklara uygulanmaz.

\\\ SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iligkin genel
Ryul toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay
"!,: oleri, paylarmi halka acik ortakhga satarak ayrilma hakkima sahiptir. Kurul,
fa acik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkmi, ayrilma hakkina konu énemli
glikteki  islemin kamuya aciklandigi tarihte sahip olunan paylar icin

/3 : lmulabilmesAin‘g J!1§§2£§as‘? xﬁ\l)gh 'leimieye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu pa)if’ ail/ e
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pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gire adil bir bedel
iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka ack anonim ortakhiklarda pay
sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un onemli nitelikteki islemler ve
ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz
bir bicimde izin verilmemesi, ¢cagrmin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin
geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki
hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihragcinin paylan iizerinde iiciincii Kisiler
tarafindan gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve
sonug¢lar hakkinda bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Ihraggimin  paylarmin halka arzi, SPK’nmn onayma ve BIAS Yénetim Kurulu'nun
mevzuatin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde verecegi olumlu kararina baglidir. Sirket
paylarinin, -halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’da islem gorlip gérmeyecegine iliskin
Borsa Istanbul’un gériisiine isbu izahamenin I nolu boliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Sermaye artirtmi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 8.000.000 TL olup
Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %3 9,10'dir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirmi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden,
bdyle bir durumun gerceklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutart ve oram
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran ydnetim kurulu karar ile belirlenecek olup, SPK'nin
onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz stiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
70 Kasts 2071
25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Y Za\® Scfmaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylar SPK’mn II-5.2 sayili "Sermaye Piyasast
dlarmin Satist Tebligi'nde yer alan esaslar ve BIAS’m “Pay Piyasast Yénergesi”
ca yetkili kurulug Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis -
it Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Birincil Piyasa ’da halka arz
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Ihrag edilecek paylarin “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”
ile halka arz edilmesi kapsaminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, sati stiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi
yetkili kuruluslardan birine bagvurmalarn gerekmektedir. Borsa Istanbul’da -1slem
yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi www.borsaistanbul.com ve www.spk.gov.tr
web adreslerinde bulunmaktadir.

Borsa Istanbul’da gergeklesecek arzda yatirimeilarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
icerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu tizerindeki Pay Piyasast
Ahm Satim Sistemine gonderilecektir. Paylarin ihracina iliskin sz konusu fiyat sisteme
tanimhdir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa ‘da talep toplama saatleri 10:30- 13:00 araligindadur.

MKK sicil numarast kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasma gore ayn1 ve/veya
farklt arac1 kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil numarasima sahip olan yatirimci
emirlerinden, sadece zaman Onceligi kuralina gore oncelige sahip ilk emre dagitim
yapihr. Aynt MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir.

Talep toplamamn sona erdigi an itibariyle MKX sicil numaras: bulunamayan hesaplardan
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi i¢in Borsa Istanbul uygulamalari gergevesinde fiyat
onceligi s6z konusu olmay1p, zaman &nceligi kurali gecerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takip eden Borsa Istanbul tarafindan belirlenen
zamanda, Pay Piyasast seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapailir.
Dagrtim, gelen emirlerin sayisi, emir biiytikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin
miktar1 gibi faktSrlerin etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum séz konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numaras: kullamlarak yatirimer bazinda teklestirilme esasmna gére
dagitima konu edilmeyecek emirler cikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktara
esit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numarast kullantlarak yatirimer bazinda teklestirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak
miktardan az olmasi.

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklegtirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler cikarildiktan sonra meveut talebin satilacak
miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla
talep durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman
onceligine sahip ilk emirden baslanacaktir. Dagitim, zaman Onceligine gore siralanmis
7 0 Husus W ey emre swayla birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam

=, _cdecektir.
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‘e siiresine iliskin bilgi:
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Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iyesi yetkili kuruluslar
aracilifi ile halka arza katilan yatiimeilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim
yapmalar1 gerekmekte olup, dagitim zaman 6nceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirim yatirimeilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirim
kuruluglari tarafindan Tera Yatiim Menkul Degerler A.S’ne ait Takasbank Istanbul
Takas ve Bankasi A.S. hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza
aracilik eden yetkili kurulus olan Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil
edilince halka arz i¢in a¢ilmis olan asagida belirtilen banka hesabina yatirilacaktir.

Pay Bedellerinin Yatirilacagi Hesap No:

Hesap Sahibi : | Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka : | Halkbank
Sube : | Rize Subesi
EBAN No : | TR430001200969000010261102 N

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde BIAS’ta
islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari gerekmektedir. BIAS’ta islem
yapmaya yetkili kuruluslarm adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPAKB (www.tspakb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr)
internet sitelerinde yer almaktadir. ,

Halka Arzi Gergeklestirecek Yetkili Kurulus:

Halka Arza Aracihk Eden Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kurulus
Adresi Eski Biiytikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11
34398 Maslak/Istanbul
 Telefon 021236510 00
Fax 0212290 69 95
Internet Adresi Www.teravatirim.com

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim talep toplamamn 2. isgiinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa
Z ( lists 297tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak yapulir.

o 9‘5' 2 gevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda Kayden izlemeye baslanacaktir.

ot s, . . . . o

§ KQ 25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
P A ) ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiga dair
X/ Jacaklama:

=== Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylar1 sermaye piyasasi mevzuati
W

».

. 5"“ . . . .

‘l, I,e’fa Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan Aracilik Sozlesmesi’nde yer alan ve asagid:

" ==/YazilNedenlers dayanilarak halkmarz ijtdlledilebilir ya da ertelenebilir, '
LR 24
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- SPK’dan ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin alinamamasi,

- Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu Sozlesme’den kaynaklanan
yikimltiliklerini yerine getirmesini imkéansiz kilacak veya énemli olctide giiglestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskin gibi tabi afetler,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Tera
Yatirim’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olusmayacagmin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydamin gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

- Thragginin yonetici ve ortaklari hakkinda paylarin pazarlanmasim etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmast,

- Halka arz satis stirecinin baglamasindan dagitim listesinin onaylanmasina kadar gegen
slirede 6nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz fiyat1 sabit oldugundan farkli fiyattan talep s6z konusu olmayacaktir. Halka arz,
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ile
gergeklestirilecek olup, karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilati yapilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilecck azami pay miktari
halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirhidar.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan 6nce veya satis siiresi iginde yatirimeilarin yatirim kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ithraget veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinti
icinde Sermaye Piyasas: Kanunu’nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve
izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yaymmlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin almak i¢in talepte
2071 bulunmus olan yatirrmeilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasmdan
V" itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

70 Hsis

;j M Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
'y inda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
- Azami dagitim listesinin kesinlestigi/ giihii takip eden iki is glinli icerisinde teslim//
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25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sckilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimn satisina  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giinii icerisinde Kurul’'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Halka arz Ihragginin 19.08.2021 tarih ve 24 sayili Yénetim Kurulu karar uyarinca
mevceut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gergeklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ada, is
adresleri ve bir paym satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihracq ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Y oktur.

25.1.13. Halka arz  nedeniyle toplanan  bedellerin nemalandirithp
nemalandirlmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarm degerini etkileyebilecek nitelikteki
bilgiye ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kigilerin, Sirket’in %5 ve
tizerinde paya sahip ortaklarnin ve halka arz nedeniyle hizmet aldigi diger
kisi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Sirket
‘Ahmet ERDOGAN Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet ERDOGAN Orcay OrtakGy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Fatih ERDOGAN Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet Omiir OZUPEK Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
irfan GUVENDI Orgay Ortak0y Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Erol GOKKAYA Orgay Ortak0y Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Nusret DUR Orcay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Selim ERDOGAN Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Sedat KANDEMIR Orgay Ortaksy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Senol KASIM Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Emre TEZMEN l'era Yatirim Menkul Degerler A.S.
Gl Ayse COLAK Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Abdiilkadir CAKIR l'era Yatirim Menkul Degerler A.S.
70 fasts MmN Yazid Sl{LEiMAN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
v - Burcu TURKELLI* Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.
===w=.._ [Mehmet Bilal BIRCAN T'era Yatirrm Menkul Degerler A.S.
o i:‘ Svg 4 1:\“' Jliseyin Emre TAVACI Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Ky TN l/?& Abidin OGUL Biike Ogul Hukuk Biirosu
e's £t < : M yhan CETINKAYA Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
i 3 atun AKTAS eneyim Bagimsiz Denetim ve Danismantik A.S.
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*Halka arz islemleri esnasinda Tera Yatrim’dan ayrilmis olmakla birlikte, SPK ya basvuru esnasinda Tera
Yatrrim’da calistigindan tabloda yer verilmistir.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapldigi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraceinmm bildigi 6l¢iide, ihraccmnin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadign veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa‘da, “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, herhangi bir yatirimciya tahsisat
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. 2. isgiiniiniin sonunda
dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki ig giinii igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlarr:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihrageimin cahisanlarina iligkin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yéntemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimei gruplarmma veya belirli diger gruplara
tanmabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirrmeiya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutar:
Yoktur.

sonlandirilma  kosullar1  ve erken

132




7 0 Husies 7074

-

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yYapan veya yapilmasina araci olan
yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylarin “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi”
ile halka arz edilmesi kapsaminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, satig siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi
yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari gerekmektedir. Yatirimeilar alim emirlerini
gonderdikleri kendi arac1 kurumlari vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

Dagitim halka arzin 2. giiniindeki birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa
[stanbul tarafindan yapilacaktir. Yatirrmeilar, alim emirlerinin gergeklestirilip
gergeklestirilmedigi pay emirlerini gonderdikleri kendi aract kurumlar vasitasiyla
Ogrenebileceklerdir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktaridan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satisin araci kurumea ortaklardan ddiing alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerc¢eklestirilmesinin planlandig kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.
25.3. Paylarm fiyatinn tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirimeinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1,-TL nominal degerli payin satig fiyat1 9,90 TL olarak belirlenmistir.

Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen satis
stiresi igerisinde BIAS’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar
gerekmektedir. Bagvurduklar yetkili kuruluglarin uyguladigi pay islem komisyonu ve
BSMV kadar maliyet s6z konusudur. Daha énce herhangi bir yetkili kurulugta hesabi
bulunmayan yatirimeilar icin hesap agma licreti ve benzeri bazi maliyetler dogabilir.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

1-TL nominal degerli 1 adet payin satig fiyat1 9,90 TL olarak belirlenmistir.

vs, ~ Rya Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak Fiyat Tespit Raporu’nda,
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Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkli tarihlerdeki finansal veriler -ile degerleme yontemleri ve agirliklandirmalarin
kullamlmasi1  durumunda farkli = degerlere ulasilabilir.  Yatinmeilar  tarafindan
gergeklestirilecek yatinm kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra
verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az l¢ glin 6nce Kamuyu
Aydinlatma  Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in  internet  adresinde
(www.orcay.com.tr) ve Yetkili Kurulu§’un internet sitesinde (www.terayatirim.com) ilan
edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasmdan
dolayi menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklari halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap
verecek yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmastir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka
arzin kisith siiresi iginde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat
uyarinca sirkete yeni yatirrmeilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir
yatirimer tabanina ulasma, bu genis yatirimer tabani ile Thraggmin ihtiyac duyacagi
fonlamaya daha kolay erisme imkanlarina sahip olunmast amaciyla yénetim kurulunca
tamamen simrlandirilmustir.

25.3.4. Thra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin veya
iliskili kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil
ile icerisinde bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar ihracgipaylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek ye;kili kuruluslar hakkinda bilgi:
Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus, Tera Yatirtm Menkul Degerler A.S. dir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. ]
Adresi Eski Bitytikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz
_ Kat:11 34398 Maslak | Istanbul
Telefon 0212365 1000
Fax 0212290 69 95
Internet Adresi Www.terayatirim.com |

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimm
isimleri:

’,
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Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama,
takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir

-

akka arza aracilik, Tera Yatiim tarafindan “En Iyi Gayret Aracihigl” yoluyla satisa
. lle satista ytiklenimde bulunan herhangi bir




25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Tera Yatirim arasinda ‘Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’ 10.05.2021 tarihinde
imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme, araciligin tiirti ve kapsamu, satig yontemi, Sirket ve
Tera Yatinm’mn hak ve yikiimlilikleri ile taahhiitlerini, satiy ve dagitima iliskin
hiikimleri, aracilik komisyonunu, masraflari ve halka arzin hangi kosullarda iptal
edilebilecegine iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Ihraget ile finansal tablolarm bagimsiz denetimini yapan Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Dencyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. ve Ihragg1 arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.ve lhrager
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikar
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. Ihraggiya sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir. ’

Ihrage1 ile Bagimsiz Hukukeu Raporu’nu hazirlayan Biike Ogul Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Biike Ogul Hukuk Biirosu
ve Thrager arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’n
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Biikke Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki
danigmanlik hizmetleri karsiliginda damsmanlik icreti elde etmektedir.

Thrager ile halka arza aracihk eden yetkili araci kurum olan Tera Yatiim Menkul
Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢tkar veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Tera
Yatirm Menkul Degerler A.S. ve Thrage1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. halka arz islemleri nedeniyle elde edilecek komisyon
harig, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikart
bulunmamaktadir. Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. Thraggrya sundugu halka arza
aracilik hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa
en erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylart heniiz Borsa’da islem gormemektedir. Halka arz sonrasinda paylarin
BIAS’m ilgili islem gormesi icin basvuru yapilacaktir. Séz konusu karar alinmadik¢a
halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem gérme imkani olmayacakuir.

Dolayistyla, izahnamenin onaylanmasi, bu paylarin BIAS’da islem gérecedi anlamina

y gelmemekte olup Halka Arz Edilecek Paylarin satis tamamlandiktan sonra BIAS’da islem

7C fasts 2011 gorebilmesi BIST’in mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde BIAS 1n verecegi olumlu
karara baghdir. '

.2. Thraccinin aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
iip gérmediZine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup

L)




26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin almmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thra¢cinin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarmin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@m esaslar::

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamp planlanmadig:
Planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahgi:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarmna iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmm
diigebilecegine iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak
kaynagn niteligi:

Yoktur.
26.5.7. Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

s 0T 27.1. Paylarmn halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
‘ZE hGusUs

’ Sirketin  ortaklarindan herhangi biri paylarmi halka arz edecek sekilde satis

- & rs k
. Y pmayacaktir.
p 15os, hd Y

?e@’- 52 . Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
c '\;f 5 : .
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thragql tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, paylarmin BIST’te islem gormeye basladig tarihten itibaren bir yil
boyunca herhangi bir bedelli sermaye artirimi yaptlmamasina ve dolasimdaki
pay miktarinin artirlmamasina ve bu sonuglari dogurabilecek baskaca bir islem
yapilmayacagina yonelik taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket hakim ortaklar1 olan Ahmet ERDOGAN, Mehmet ERDOGAN ve Fatih
ERDOGAN, Sirket sermayesi iginde sahip olduklart paylart Borsa Istanbul AS.
islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l stireyle halka arz fiyatimin altinda
Borsa Istanbul A.S’de satmayacaklarint ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda
Borsa Istanbul A.S.’de satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir iglem
tabi tutmayacaklarini, sirket sahip olduklar1 paylar1 Borsa Istanbul A.S.’nin
diginda satin alan kisilerinde belirtilen sinirlamalara tabj olacaklarin1 beyan ve
taahhtit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesinde bulunan hiikiim uyarinca,
Sirketin hakim ortaklar1 olan Ahmet ERDOGAN, Mehmet ERDOGAN ve Fatih
ERDOGAN sahip olduklar1 paylarimin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 1 (bir) yil siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacaklarini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsada satilmasi sonucu
doguracak herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarim ve sahip olduklar1 paylarint
Borsa diginda satin alan kisilerin de belirtilen sinirlamalara tabi olacagini beyan ve
taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragemm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini

toplam ve pay basma maliyet:

Sirket, halka arzdan 79.200.000-TL briit gelir elde edecektir. Sirket’in halka arza iliskin

toplam maliyetinin 2.097.730-TL ve halka arzdan elde edecegi net gelirinin 77.102.270-
L0 s NTL  olacagt tahmin  edilmektedir. Pay bagma diisen maliyet 0,26-TL olarak

hesaplanmaktadir.

Tahmini Maliyet (TL)

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Npmjfiai Degeri Uzerinden) 20.465
| SPK Kurul Ucreti (ihiag! Negeri y¢ Nomipal Deger Farki Uzerinden) 35.600
Borsa Istanbul Uecreti slety Glfnfe Basvhuru Ucreti) 18.000_}

NER
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MKK Uyelik Ucreti 20.465
Aract Kuruma Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 1.663.200
Hukuki Danigmanlik 40.000
Bagimsiz Denetim Giderleri 150.000
| Reklam ve Diger Giderler 150.000
E‘Oplam Tahmini Maliyet 2.097.730
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplamt 8.000.000 |
Pay Basi1 Maliyet 0,26 |
Halka Arz Geliri (Briit) 79.200.000
Net Gelir 77.102.270

28.2. Halka arzim gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka Arzin Gerekgesi

- Sirket’in 6zkaynak yapisinin biiyiimesine daha fazla ivme kazandiracak sekilde
gliclendirilmesi ile is hacmi ve karliliginin artirilmas,

- Rekabet giiciiniin artirilmas,
- Sirketin kurumsal kimliginin giiclendirilmesi,

- Yeni yatinmlar ile mevcut tesislerinde modernizasyon ve biiylime yatirimlarinin
gergeklestirilmesi,

- Sirketin gergek degerinin ortaya ¢ikarilmasi yaninda bilinirliligin artirilmast
- Sirketin ihracat faaliyetlerinin artirilmasi

Sermaye Artirnmndan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirketin ¢ikarilmug sermayesi 12.465.000 TL’den 20.465.000 TL’ye artirilacaktir. Halka
arza konu 8.000.000 TL nominal degerli paylarin satisindan saglanacak fonun, asagida
belirtilen hususlarda kullanilmas: planlanmaktadir.

- %30’u ile finansman yiikii ve giderlerinin azaltilmast amaciyla sirketin kisa
ve/veya uzun vadeli kredilerinin kapatilmasi

- %50’ ile isletme sermayesine destek i¢in kullanilmasi ve bu kapsamda mevcut
faaliyetler yaninda yeni projeler ve is gelistirme modelleri igin gerekli finansmanin 6z
kaynaklardan karsilanmasi

- %20’si ile yeni yatinmlar, mevcut isletmelerin modernizasyonu ve biiylimesi i¢in
kullanilmas:

Planlanmaktadir.

Fonun -yukarda belirtilen hususlarda kullanilacak olmasi Sirket’e asagidaki faydalar
saglayacag1 beklenmektedir;

- Oncelikle faiz yiiki yiiksek kisa vadeli kredilerin kapatilarak

- Borglanmanin uzun vadeye yayilmas yaninda sirketin karlihik ve 6zkaynaklarinin
gliclendirilmesi

0 Ajistos ZQZT
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Tahmini halka arz masraflarmin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin
77.102.270 TL olmas1 beklenmektedir.

29. SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31 Mart 2021 tarihli bagimsiz denetimden gecmis
mali tablo verileri esas alinarak yapilmistir.
Sirket paylarinin halka arzi meveut ortaklarin yeni pay alma hakki kisitlanarak sermaye
artirimi seklinde olacaktir. Buna gére sulanma etkisinin miktart ve yiizdesine iliskin
hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Sulanma Etkisi (TL) H?;ﬁi‘e‘;" H;‘(')';i Are
Halka Arz Fiyati | 9,90
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 8.000.000
| Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti | 2.097.730
Halka Arz Briit Geliri 79.200.000
| Halka Arzin Net Geliri - 77.102.270
Ozkaynaklar (31.03.2021) 37.129.459 114.231.729
Odenmis Sermaye 12.465.000 20.465.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,9787 5,5818
| Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi 2,6031 |
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) - 87,39%
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi -4,3182
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) ( -43,62%

*Sirket'in ozel bagimsiz denetimden ge¢mis 31.03.2021 tarihli bilangosunda sermayesi
10.500:000 olup, sermaye 30.06.2021 tarihi itibariyle ic¢ kaynaklardan 1.965.000 TI,
tutarinda artirdarak 12.465.000 T, ve yiikseltilmistir.

Halka arz éncesi pay bagma defter degeri= Halka arz oncesi defter degeri / Halka arz
oncesi ddenmis sermaye = 37.129.459 / 12.465.000 = 2,9787 -TL

Halka arz sonrasi pay bagma defter degeri= (Halka arz 6ncesi defter degeri + Halka
arzdan elde edilen fon girisi — Halka arz masraflart) / Halka arz sonrasi ddenmis sermaye
=(37.129.459 + 79.102.270 ~ 2.097.730) / 20.465.000 = 5,5818,-TL

Mevecut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonras pay basina defter degeri
— Halka arz 6ncesi pay basina defter degeri = 5,5818 - 2,9787 = 2,6031,-TL (%87,39)

Yeni ortaklar icin (negatif) sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri -
Halka arz fiyat1 =5,5818 - 9,90= -4,3182,-TL (-% 43,62) seklindedir.

Hesaplamalar varsaymmlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gercek
verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkly degerler ortaya
¢ikabilir. Ayrica lhrageimn uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye

70 Hsts Zngll.'iill‘lml, bu he.dka arzdan sonra ihrag edilebile.cek pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri
diger araglar gibi nedenlerle piyasa fiyat1 diisebilecektir.

;”: \ € \29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay
/ o 5%, # Ama haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:
: Ce‘_\_’ \ ctkjsinin pozitif 2,6031,-TL ve % 87,39 gergeklesmesi ['




30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracerya damigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

[ Kurum Danmismanlik Hizmeti ]
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu Hizmeti
Biike Ogul Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigsmanlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

' Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. | Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlig veya yamltict olmayacak
sekilde Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar:
hazirlayan kisilerin rizast bulunmaktadur.

Thragginin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihinde sona eren hesap
ddnemlerine ait finansal tablolar1 ile bunlara iliskin dipnotlar Deneyim Denetim ve
Damsmanlik A.S. tarafindan denetlenmis  ve ilgili bagimsiz denetim raporu
hazirlanmstir.

Bagimsiz Denetim Kurulus:

FTicaret Unvani: Deneyim Bagmmsiz Denetim ve Dantgmanlhik

Anonim Sirketi

Sorumlu Denetci: Ayhan CETINKAYA

Uyesi oldugu Meslek Kurulusu: Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odasi

Adresi: 1235. Cad. Plenty Plaza 9/12 Yukar Ovecler —
Cankaya/ANKARA

Telefon: (0312) 474 30 80

20 Ajushs . .
' ZQ?? Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gériisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
2 C Austes ™" aciklanmas: konusunda rizasi bulunmaktadir.
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“Or¢ay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli Jinansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dinemlerine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, Ozkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarmin ézeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki Jinansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansint  ve nakit akislarmi, T tirkive  Muhasebe
Standartlarina (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danmigmanlik A.$.’nin goriisleri asagida yer almaktadir:

“Or¢ay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi nin (“Sirket”) 31 Mart 2021
tarihli finansal durum tablosuy ile aynt tarihte sona eren hesap donemlerine ait; kdr veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmatk iizere finansal tablo dipnotiarimdan
olusan finansal tablolarn denetlemiy bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikieki Jinansal tablolar, Sirketin 31 Mart 202] tarihi itibaryla
JSinansal durumunu ve ayni tarihte sona even hesap donemine ait Jinansal performansin
ve nakit akislarin, Tirkive Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak tiim énemli
Yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Hukuk¢u Raporu

Ek-4'te yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukg¢u raporu Biike Ogul Hukuk
Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Merkez Caddesi, Tarsus Apt. No:2 K:3 D:8 Sisli/istanbul
Telefon: +90 212 219 82 26; +90 212 343 00 43
Faks: +90 212 343 00 44

Ekli hukukcu raporunda da ayrica belirtildigi Uzere, Bike Ogul Hukuk Biirosu’nun
hukuk¢u raporunun, izahname kapsaminda kamuya aciklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadir.

Gayrimenkul Degerleme Raporu

Ek-6’da yatinmcilarin incelemesine sunulan gayrimenkul degerleme raporu Adim
Gayrimenkul & Degerleme A.§. tarafindan hazirlanmstir.

Adresi: Mebusevleri Mahallesi, Ayten Sokak, no:22/7 Cankaya/ANKARA
Telefon: (0312) 213 5500

o a . Fax: (0312) 222 0203
/0 Ajusias 81
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Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, [zahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan
¢esitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen
bilgilerin aynen alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yaymladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz. Uglincii kisilerden alinan s6z konusu
bilgilerin kaynaklari ilgili bsliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit
ederiz. Ote yandan, tiim Uclineti  kigilerden alman bilgilerin  giivenilir oldugu
distintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tictincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve sz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal
yatirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve gelirlerin vergilendirilmesi hakkinda genel
bir bilgi vermek amaciyla isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyla yirtirliikte
bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlannugtir. Vergi mevzuat: ile uygulanan
vergi oran ve tutarlarinin ileride degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagi
vergisel sonuglarla iligkili olarak yatirrmeilarin vergi damsmanlar ile goriigerck bilgi
almasi gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyeti mevceuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam Uzerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef)
kisiler ve kurumlar, sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gergek kisinin “Tam Miikellef”
olarak degerlendirilebilmesi icin;

(1) Tirkiye’de yerlesmis olanlar,

7 C fslhs 2071 . C , . :
Z}l&}{(esml daire ve miiesseselere veya merkezi Turkiye'de bulunan tesekkiil ve
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biislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin® isleri
o ’“‘s{ldlé_\; siyla yabanci memleketlerde oturan Tirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak
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Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu;
(i) Tkametgahi Tiirkiye’de bulunas veya

(ii) Bir takvim yil1 icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt: aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmistir.

Buna ek olarak, belli bir gorev veya is icin Tirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari,
uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle
Tirkiye’de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla
tam miikellef olarak degerlendirilmezler.

Tiirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu sartlart saglamayan bir gercek kisi “Dar
Miikellef” olarak degerlendirilir.

Isbu sermaye artinminda paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarn BiST’te elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanclari ve paylar ile ilgili dagitilan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri tcret gelirleri digindaki  gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir:

l;zlir Aralig1 (TL) L G(i)h:a\;fl{‘g/los)l
24.000 TL’ye kadar 15
53.000 TL’nin 24.000 TL’si icin 3.600 TL, fazlas: 20

130.000 TL’nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL (ticret gelirlerinde

190.000 TL’nin 53.000 TL’si i¢in 9.400 TL) fazlas, 27
650.000 TL’nin 130.000 TL’si i¢in 30.190 TL (iicret

gelirlerinde 650.000 TL’nin 190.000 TL’si i¢in 46.390 TL) 35
fazlas),

650.000 TL’den fazlasinin 650.000 TL s icin 212.190 TL

(icret gelirlerinde 650.000 TL’den fazlasmun 650.000 TL’si igin 40

207.390 TL) fazlasi,

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi

kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum

2 ( #asts 1071 kazanglart {izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar Vergi Usul
Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. 2020 yili Kurumlar
\ergisi oram %22°dir. 22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayili Resms Gazetede yayimlanan
S % €7816 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsi] Usulti Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
) - ]De‘#iﬁklik Yapilmasina Dair Kanunun” ile 2021 yilma ait kurum kazang larina da
$ éﬁ'ygulanacak olan kurumlar vergisi oran1 %25 olarak belirlenmistir. KVK’da tam ve dar

¢ mlikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanilanmistir. KVK uyaried bir
' “Eeplenditilebilmesi igin;




(i) Kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin
fiileen toplandigi ve yénetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmasi

gerekmektedir.

Tirk vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu iki sartt saglamayan bir kurum dar
miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Turkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamami iizerinden Turkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimimdan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Turkiye’de yatirilms olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanclarinin
Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi icin s6z konusu deger artis kazancim
doguran isin veya muamelenin Tirkiye’de ifa edilmesi veya Turkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de  degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin  Tiirkiye’de
yapilmasi veya deme yabanci bir iilkede yapilmus ise, Tirkiye’de 6deyenin veya nam ve
hesabina yapilanin 6deme hesaplarma intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmast gerektigi
seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2. Paylarmn elden cikarilmasi karsih@inda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem géren paylarm vergilendirme esaslari:

GVK’min  Gegici 67. Maddesine 1. Fikras: uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar
uygulanmak- iizere, Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden ¢ikarilmas: sonucu
saglanan deger artis kazanclarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artis kazanglari, islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimmna aracilik ettikleri
yatinmeilar tarafindan  saglanan gelirleri  vergilendirilmesinden yikiimlii olan ve
dolayistyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar
ve saklayict kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar
tevkifat yiikiimlilikleri ile ilgili vergi beyanlarin, ticer aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. TAKASBANK — MKK, disinda Saklaylcl kuruluslardan saklama hizmeti
alan yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici
kurulusun sorumlulugundadir.

. BIST’te islem goren bir payin baska bir banka veya aracl kuruma naklinin istenmesi
£U fists 207halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istencn kiymetle ilgili alig
ey bedeli ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
R - }evkifat matrahimin tespitinde dikkate aliacaktir. Séz konusu paylarm bir baska kisi veya
7 \'\\’i '€ ¥;, kulm adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci

' o qe s .. . . . . e .
( 5 A "é.; ".kﬁ!r na bildirilmesinin yani sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi

gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adin naklin ayn1 banka ve araci
. O ‘Q'kgr mun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim

YO

‘ Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: orar !
kan ol5 olarak belirlenmistir. S

konpgu\tevkifat orani bankalar;,aracy kurulusl
ve saklayicr kurulus Narafmdangg@rh yeujlan\gelirler tizerinden uygul;




a) Alm satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

b)  Alimuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin
itfast halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢)  Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarimn tahsiline aracilik
cttikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast aracina bagli olmayan),

d)  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarmin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bankalar Kurulu karar (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani;

(i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST te islem gdren araci kurulus varantlart dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylart hari¢) ve pay yogun fonlarmnm katilma
belgelerinden elde edilen kazanclar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina
dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayil Kamu Finanasmam ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlhk kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

(i)  KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayil1 Sermaye
Piyasasi1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0,

(i) (i) numarali alt kirtlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (1)
numarali alt kinliminda belirtilen disinda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden
itibaren iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalari igin %15, digerleri icin %10
olarak uygulantr.

Yatirnmeilar yukarida belirtilen oranlarmn ileride degisiklige ugrayabilecegini gz oniinde
bulundurmalidur. '

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimnin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat

matrahmn tespitinde dikkate alimacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar

metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan nce elden ¢ikarilmast durumunda, elden

¢ikartlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar
A lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim
£ Hissos 0 apiimast halinde o gln igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
yigorta Muameleleri Vergi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

% 28% Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye

S piyisast araglarina iliskin tiirler (i) sabit eetirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili

synetler; (iii) diger serrhayd piy sd§1 araglar1 ve (iv) yatiim fonlar katilmp

2Elert ve \yatir r-ortakliklaripaylagy dldchk sekilde belirlenmistir, /tlj‘y( Ve pan | |
/;"' [2)
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endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin
dahil oldugu smif icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayal1 olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST’te iglem gbren pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar paylarinin da dahil oldugu
degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylhik dénem icerisinde, birden fazla pay ve aynt tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler
tek bir islem olarak dikkate alinr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satimindan dogan zararlar takvim yili astlmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme
devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin
son t¢ ayhk doneminde olusan zarar tutarinm izleyen déneme aktirilmasi miimkiin
degildir. Dovize, altina veya bagska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras: kargiliklar1 esas
almarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aracinin
yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde
kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikariimasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart seklinde tanimlanan ticar kazang hiikiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif'suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nmn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek

tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve
Maliye Bakanligi, 4749 sayill Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun’a gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda thra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin
miinferit veya &zel beyanname verilmey,

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin Uger aylik dénemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi tizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gdre ayri
ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

70 #stas 2071 GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden muaf
, NUp olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida

‘s Bylntilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.
L

- /¢ 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka \
« gr%t‘ ilibartyla teyliﬁatfgzam akanlar AKyrulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte \
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sorunu giindeme gelecektir.

GVK’nmin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat

uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu ilke ile
yapumus ve yiiriirliikte olan “Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi” hiikiimleri nem
arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan once

uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi

ve kurumlarin, GVK’in Gegici 67. maddesi kapsaminda

Tirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirrm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar: gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (1) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinmin

noter onaylr bir 6rnegi ya

da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve

fotokopisini (ii) Dar Miikellef kurumlarm ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Ornegini veya yabanci
dilde onayl kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir &rnegini

ilgili vergi dairesine ibraz

etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti

vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktr.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in

miiracaat eden ancak vergi

kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin,

toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢cin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayp, meveut numaralar kurumun
hangi {tilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize

edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar1 hitkiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili

lilkenin yetkili makamlari

tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin

aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin

ilgili vergi dairesine, banka

ve aract kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi

gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yiln dérdiincii ayina
kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &

nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte

Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiiktimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep

edilebilecektir.

{} A“'.,((. s
v s 702 ‘Hazine ve Maliye Bakanhig
Anlagmalari hiikiimlerinden
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® salfibi olmadigi tespit edilenler

1 gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin yaptiklar

wyeya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagsma
+h¥kiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici

\) 3
y % belkelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin

:ea egi siirede ibraz etmeyen veya bu belggler ile veya baskaca bir suretle gergek hak |
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Tiurkiye Cumbhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tiirkce
metinleri Gelir Idaresi Bakanligi’min www.gib.cov.ir web sayfasinda yer almaktadir.

/

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi
Bu béliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel

aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri
ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu
gibi, GVK’nmin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigr ay
hari¢ olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig
oraninda artirilarak dikkate alabilecektir. GVK’mn Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal
ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden
¢ikarildigr ay hari¢ olmak iizere Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan
esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslenmenin
yapilabilmesi i¢in artig oraninm %10 veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK’nin '103’lincti maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000,-TL’dir.) beyan edilmesi
gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Turkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gergek kigilerin  tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglart mal
ve haklar1 Tiirkiye’de elden ¢ikanldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadirlar. Ancak Turkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke
arasinda imzalanmis cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

79 st 707 332.2.2.2.1 Kurumlar Vergi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar
€« Neari faaliyete baglt olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari

@ \, 18vs, ng olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
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Burada, s6z konusu istisnamn amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik
faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi1 ve kurumlarin mali
biinyelerinin giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagli degerlerin
bagka bir bagli degere doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam
yil stireyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°1ik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis
kazancmin satigin yapildig: yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel
bir fon hesabinda tutulmasi, satig bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

[stisna edilen kazangtan bes y1l icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana
merkeze aktarilan kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda ' tahakkuk
ettirimeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Aym siire icinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya
gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Turkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitastyla devaml menkul kiymet alim satim Isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglan ticari kazanc olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda
oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul
kiymet ticareti ile ugrasanlari %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan
miimkiin degildir.

Turkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alim
satim kazanct elde ‘eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Turkiye’de
vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi
acisindan Tiirkiye’nin imzalamus oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagsmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri Tiirk
Vergi Kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc1 Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarm Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer yabanc fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran
7§ st 20212012 tarihinden  itibaren ylrtrlige girmek tizere, “Yabanci fon kazanclarinin
vergilendirilmesi” bashkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu
Jonlarm aracilik islemlerini yirtiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam

. ¢ _;@.E\iikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.
oo

; o Vl‘i’nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarmn, portfsy yOneticisi  sirketler
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varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglari ‘igin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin  saglanmasi
durumunda; portfSy yoneticisi sirketler, bu fonlarm daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglarn i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Turkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif biiytikliigiiniin  %51°inden fazlas: taginmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara lligskin Kar Paylarinn ve Kar Pay: Avanslarinmn Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayilt Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmas1 asamasina brrakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nin 4842 sayth Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’la degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef
gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciliftyla kar pay: elde edenler
harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar
paylart tizerinden 2009/14592 saylli BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir
(girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklart i¢in bu oran %0 oraminda uygulanir).
Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagttilan kar paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1 Gerg¢ek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen
22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yarisi (%50°s1) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%100°1)
lizerinden %15 oranminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar; Kar paymun yillik vergi
beyannamesinden beyan edilmesi halinde s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
7§ Mt 1841 beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-¢
maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
“:""“Qﬁi Uunan ve gayrisafi tutarlart; 2021 yil gelirleri igin 53.000,-TL’yi asan kar paylar: i¢in
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olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler
¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye cklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar1 da kar
paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek
kisilere dagitilan kar paylari {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin
icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 c¢ifte
verilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diistik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.
Ancak c¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin
ilgili tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin
aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o vil i¢in izleyen yilin
dordiincti ayma kadar gecerli olup dar miikellef gergek Kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinmn tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrast geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesi kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nmin ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi
icinde elde ettikleri safi kurum kazanc tizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20
kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik' Yapilmasma Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarma ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye gikartlmustir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve serrmayesinin en az
%20’sini  temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarm kurum kazan¢larma
uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden
baslamak iizere beg hesap dénemi boyunca (normal oran olan %20 Uzerinden) iki (2)
v puan indirimli olarak uygulanacaktir.

9 ( Histes yAIYA]

cak, KVK’min 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Mikellef bagka bir kuruma igtirak
niyle elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu
1a paylari ile girisim sermayesi yatirmm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde
2 kar paylari, kurumlar vergifinden mijsiesnadir. Diger fon ve yatirnm ortakliklarinip
« kAtma pyylar VE; Zisse»senetlgfin( n/ellg adilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.




32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarmnca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %15’tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslmn ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
dordiincti ayma kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise tli¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilif1 olmaksizin
elde ettikleri kar paylar icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Ttrkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. iHRAC(;I. VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrag:gl veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar
satisina dair kullandi@) izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay
kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

s ?N-\ Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarmm sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
V€ , dyrumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
o 'S fs,(é's‘nfﬁmda yatirnmeilara sunulacagna dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

334/ IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA
o * FAZLA YETKILI KURULUSA\ VERILMES] DURUMUNDA VERILECEK
AVE BILGHLER 7y
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33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarim listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programu izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle  yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili Kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler “Ortaksy Koyt No:85, 53390 Giineysw/RIZE” adresindeki ihragginin
merkezi- ve bagvuru yerleri ile thrag¢inin internet sitesi (www.orcay.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihrageinim izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

35. EKLER
EK 1. Esas Sézlesme ve I Yonerge

EK 2.31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31 -03.2021 tarihlerinde sona eren hesap
ddnemlere iliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulusu ve Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk
Beyani

EK 4. Biike Ogul Hukuk Biirosu 06/07/2021 tarihli Hukukg¢u Raporu

EK 5. Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek F onun Kullanim Yerlerine liskin Rapor

EK 6. Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Raporu

EK 7. 30.06.2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporlari. :
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